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gtéwnych indeksow rynkowych

f i Zm.tyg. (% / | Zm. od pocz.
WAN/JU Zmiana Zmiana od Segment Indeks 28.06.2013 | 21.06.2013
Fundusz/Subfundusz 28.06.2013 tygodniowa | poczatku roku bps) roku (%/bps)
Inv estor Zréwnowazony FIO 327,57 0,00% -0,91% WIG 20 2245,64 2233,64 0,5% -13,1%
Inv estor Obligacji FIO 284,15 0,13% 0,29% o WIG 44747,79 44732,92 0,0% -5,7%
Inv estor Akcji Duzy ch Spdétek FIO 345,40 0,92% -6,66% o mwWIG 40 2776,93 2844,16 -2,4% 8,8%
Investor Akcji FIO 161,56 -0,48% -1,09% SWIG 80 11716,43 11698,05 0,2% 12,2%
Investor Pty nna Lokata FIO 220,99 0,00% 1,49%
Inv estor Zabezpieczenia Emery talnego FIO 23,52 -0,17% -0,13% S&P 500 1606,28 1592,43 0,9% 12,6%
| tor Top 25 M h Spotek FIO 200,51 -1,69% 10,85%
nvestor Top 25 Maly ch Spote 2 2 DJIA 14909,6 14799,40 0,7% 13,8%
Investor Top 50 Maty ch i Srednich Spétek FIO 45,49 0,35% 6,29% s
a NASDAQ 3403,247 3357,25 1,4% 12,7%
(Sub.) Investor BRIC 59,38 4,32% -10,81%
Nikkei 225 13677,32 13230,13 3,4% 31,6%
(Sub.) Investor Nieruchomosci i Budownictwa 61,93 3,13% 8,12%
DAX 7959,22 7789,24 2,2% 4,6%
(Sub.) Investor Zmian Klimaty czny ch 57,77 1,44% 7,66%
(Sub.) Investor Infrastruktury i Informaty ki 53,25 -1,55% -5,57%
0, - 0,
(Sub.) Investor Gotéwkowy 123,89 0,02% 1,16% BOVESPA 47457.13 47056,04 0.9% 22,1%
0, - 0/
(Sub.) Investor Gold Otwarty 143,15 -1,86% -28,75% RTS 1275.44 1245.72 2.4% 16.5%
=
(Sub.) Investor Agrobiznes 187,71 0,63% -0,98% ] SENSEX 19395,81 18774,24 3.3% -0.2%
(Sub.) Investor Rosja 139,62 5,52% -6,14% SHCOMP 1979,21 2073,10 -4,5% -12,8%
(Sub.) Investor Turcja 210,15 4,42% -2,79% ISE 100 76294,51 73101,76 4,4% -2,4%
(Sub.) Investor Indie i Chiny 162,90 2,85% -3,48%
(Sub.) Investor Zrownowazony Ry nkoéw 136,61 2.48% -6,66% EURPLN 4,32 4,35 -0,5% 6,0%
Wschodzacy ch <
w 0, 0/
(Sub.) Investor Amery ka tacinska 155,99 5,84% -7,36% — USDPLN 3.32 3,31 0.4% 7.5%
% EURUSD 1,30 1,31 -0,9% -1,4%
WIBOR6M (bps 2,61 2,59 2,0% -137,0%
Fundusz zamkniety WANCI Data ostatniej Zmlfl:\a odk (bps) ° ©
wyceny Ppoczafku roku PZSWS5 (bps) 3,79 3,83 -4,3% 44,0%
Investor FIZ 957,89 2013-06-30 -10,49%
Investor Gold FIZ 176427 2013-06-30 -28,68% ropa (USD) 102,16 101,08 1,1% -8,7%
)
Investor CEE FIZ 402,57 2013-06-30 0,18% ‘é‘ miedz (USD) 6731,00 6785,00 -0,8% -14,9%
Investor Property FIZ 983,54 2013-06-30 -2,49% (% zioto (USD) 1234,57 1296,40 -4,8% -26,3%
Investor Private Equity FIZ 164227 2013-06-30 4,95% zioto (EUR) 949,30 986,46 -3,8% -25,2%

WIG - Indeks gietdy polskiej, WIG20 — Indeks 20 najwiekszych i najptynniejszych spétek gietdowych, mWIG40 - Indeks 40 srednich spétek gietdowych, sSWIG80 — Indeks 80 matych spotek gietdowych, S&P500 -
Indeks 500 najwiekszych spotek notowanych na rynku amerykanskim, DIJA - Indeks 30 najwigkszych spotek notowanych na rynku amerykanskim, NASDAQ - Indeks spotek amerykanskich, Nikkei225 - Indeks 225
najwiekszych spétek notowanych na rynku japoriskim, DAX — Indeks 30 najwiekszych spétek notowanych na rynku niemieckim, BOVESPA - Indeks najwiekszych i najbardziej ptynnych spétek rynku brazylijskiego,
RTS - Indeks najwiekszych spotek rynku rosyjskiego, SENSEX - Indeks najwigkszych i najbardziej ptynnych spétek rynku indyjskiego, SHCOMP - Indeks gietdy chinskiej, ISE100 - Indeks gietdy tureckiej, WIBOR6M
— stawka WIBOR 6 miesigczna, PZSW5 - stawka 5 letniego swapa (pigecioletnia stopa procentowa), PL — Polska, DM — kraje rozwiniete, EM — kraje rozwijajace sie, MM/FX — rynek pieniezny/walutowy, ropa — cena
ropy naftowej, miedz — cena miedzi, ztoto — cena ztota.

zblizeniu — Investor Akcji FIO

Investor Akcji FIO dziata od stycznia 1998 roku. Jest to fundusz akcji dajgcy ekspozycje
na spotki prowadzgce dziatalno$¢ w Polsce, a takze innych krajach regionu, w ktérych
upatruje najwigekszy potencjat wzrostu.

Investor Akcji FIO lokuje statutowo od 50 do 100% wartosci aktywéw w akcje i inne
instrumenty oparte o akcje. Zarzadzajgcy funduszem moze aktywnie dostosowywac sktad
portfela do biezacych trendéw rynkowych w poszczegdlnych segmentach rynku (mate,
$rednie, duze spotki).

L

Jednostki uczestnictwa wyceniane sg w kazdy dzien roboczy gietdy, mozna je wtedy
nabywac¢ i zbywac. Szczegdtowy opis polityki inwestycyjnej oraz ryzyka inwestycyjnego
funduszu znajdujg sie w Prospekcie Informacyjnym, dostepnym na www.investors.pl
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Komentarz rynkowy

Ubiegly tydzien na Swiatowych rykach akcji uptyngt pod znakiem odbi¢. Najsilniej odbity sie akcje tureckie (4,4%), w $lad za nimi podgzaty indeksy gietd
azjatyckich: koreanski KOSPI (2,2%), chinski Hang Seng (2,7%), japonski Nikkei 225 (3,4%) oraz gietda rosyjska (RTS 2,4%). Jedynie w przypadku brazylijskiej
Bovespy mozemy moéwi¢ raczej o wyhamowaniu spadkéw (0,9%) — akcje spotek notowanych w Brazylii byly przez ostatnie kilka tygodni intensywnie
wyprzedawane przez inwestorow, co sprowadzito je do pozioméw z 2009 roku, czynigc ten rynek jednym z najgorszych na $wiecie. Zachodnie gietdy odnotowaty
w tym czasie umiarkowane wzrosty (S&P500 0,9%; FT-SE 100 1,6%, DAX 2,2%), zaburzane przez wypowiedzi Bena Bernanke odno$nie mozliwego zakonczenia
luzowania ilosciowego polityki monetarnej (quantitative easing) oraz stabsze od oczekiwanych wartosci indeksu PMI w Chinach.

Na polskim rynku niewatpliwie najistotniejsza byla konferencja rzgdu odnosnie przegladu systemu emerytalnego, na ktérej Minister Finanséw przedstawit
propozycje jego ,zreformowania”, czytaj zagrabienia realnych $rodkéw oraz mozliwie szybkiego ich wydania na biezace potrzeby ZUS’'u. Wszelkie omawianie
trzech wariantéw nie ma wiekszego sensu jako, ze sprowadza sie do nadania mozliwosci ,wyboru” obywatelom i niejako zrzucenia na nich winy za wybér miedzy
ztym, bardzo ztym i tragicznym.

W zwigzku z powyzszym akcje spotek, w ktérych fundusze emerytalne majg istotne udziaty ucierpiaty stosunkowo mocno niezaleznie od atrakcyjnosci swojej
biezacej wyceny (vide raczej mato atrakcyjna Bogdanka -12%, vs do$¢ ciekawe Kety -11,8%). Oprocz silnej reakcji inwestoréw na konferencje prasowg do
czwartkowych spadkéw przyczynity sie nizsze, od oczekiwanych przez rynek, poziomy dywidend w spotkach kontrolowanych przez skarb panstwa PKN i PGE.
Czwartkowe spadki na warszawskim parkiecie dajg nam przedsmak tego, co si¢ moze sta¢, gdy inwestorzy zagraniczni zechcg istotnie zredukowa¢ ekspozycje.
Dodatkowo w razie zagrabienia aktywow OFE przez ZUS reszty zniszczenia dokona wyprzedaz znacjonalizowanych akgiji.

W nadchodzacych tygodniach warto przygladac sie przebiegowi sezonu wynikow w USA, ktory startuje za tydzien, oraz dalszemu rozwojowi wypadkow w sprawie
systemu emerytalnego.

Maciej Chudzik

Zarzgdzajacy Funduszami Investors

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego udzielonego decyzjg nr DFI/W/4034 -30/1N-1-3432/05
z dnia 12 lipca 2005 r. w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi oraz zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papieréw warto$ciowych.

Niniejszy materiat ma wytgcznie charakter reklamowy. Opracowany zostat przez Investors TFl S.A. w zwigzku z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Materiat oraz zawarte w nim prognozy stanowig
wytgcznie wyraz pogladéw jego autora i oparte zostaty na stanie wiedzy aktualnym na dzien jego sporzadzenia. Przy sporzagdzeniu materiatu i zawartych w nim prognoz oparto si¢ na informacjach pozyskanych
z powszechnie dostepnych i uznanych za wiarygodne zrédet, doktadajgc nalezytej starannosci, aby informacje zamieszczone w niniejszym materiale byty rzetelne, niemniej jednak nie mozna zagwarantowac ich
poprawnosci, kompletnosci i aktualnosci. Investors TFI S.A. zastrzega sobie mozliwo$¢ zmiany przedstawionych opinii, w tym w przypadku zmiany sytuacji rynkowej, bez koniecznosci powiadamiania o niej
adresatoéw niniejszego materiatu. Investors TFI S.A. nie gwarantuje ziszczenia si¢ scenariuszy lub prognoz zamieszczonych w niniejszym materiale, w szczegélnosci przedstawione informacje (historyczne
i prognozowane) nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przyszito$ci. Materiat niniejszy nie stanowi oferty publicznej ani publicznego oferowania w zakresie nabycia lub sprzedazy
jakichkolwiek papieréw warto$ciowych ani oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

Whioski wyciggniete na podstawie przedstawionych komentarzy i prognoz nie powinny stanowi¢ samodzielnej podstawy jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych. Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie
reklamowy oraz nie zawiera petnych informacji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycjg w jednostki uczestnictwa/certyfikaty inwestycyjne funduszy. Decyzje inwestycyjne co do inwestowania w
fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane w oparciu o informacje obejmujace w szczegdlnosci: opis czynnikéw ryzyka, zasady sprzedazy jednostek uczestnictwa/certyfikatéw inwestycyjnych, tabele
opfat manipulacyjnych oraz szczegdtowe informacje podatkowe zawarte w Prospekcie Informacyjnym/Prospekcie Emisyjnym/Warunkach Emisji funduszu dostgpnym w punktach dystrybucji funduszu,
w siedzibie Investors TFI S.A. oraz na stronie www.investors.pl. Dotychczasowe wyniki funduszy inwestycyjnych sg wynikami osiggnigtymi w konkretnym okresie historycznym i nie stanowig gwaranciji
osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Investors TFI S.A. ani zarzgdzane przez nie fundusze nie gwarantujg osiggniecia zatozonych celéw inwestycyjnych funduszy. Przedstawiony wynik funduszu nie
jest tozsamy z wynikiem inwestycyjnym uczestnika funduszu, gdyz nie uwzglednia pobieranej optaty manipulacyjnej i podatkéw. Przy nabyciu jednostek uczestnictwa /certyfikatow inwestycyjnych funduszy
pobierana jest optata manipulacyjna na zasadach i w wysokos$ci okreslonej w Prospekcie Informacyjnym/Prospekcie Emisyjnym/Warunkach Emisji funduszu. Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji nie
uwzgledniajg optat manipulacyjnych pobieranych przy nabyciu jednostek uczestnictwal/certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub konwersji jednostek uczestnictwa. Warto$¢ jednostek
uczestnictwa/certyfikatow inwestycyjnych moze cechowa¢ sie duzg zmiennoscia, w zwigzku z czym uczestnik funduszu powinien liczy¢ sie z mozliwoscig utraty czesci wptaconego kapitatu. Zyski osiggniete
z inwestycji w jednostki uczestnictwal/certyfikaty inwestycyjne funduszy obcigzone sg podatkiem od dochoddéw kapitatowych, na podstawie Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (t.j.: Dz.U. z 2012361 z p6zn. zm.).
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