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Tygodniowy biuletyn informacyjny

f i Zm. tyg. (% / | Zm. od pocz.
WAN/JU Zmiana Zmiana od Segment Indeks 19.07.2013 | 12.07.2013
Fundusz/Subfundusz 19.07.2013 tygodniowa |poczatku roku bps) roku (% / bps)
Inv estor Zréwnowazony FIO 336,87 0,46% 1,90% WIG 20 2313,31 2302,81 0,5% -10,4%
Inv estor Obligacji FIO 287,31 0,19% 1,40% o WIG 46399,74 46150,78 0,5% -2,2%
Inv estor Akcji Duzy ch Spétek FIO 358,56 0,48% -3,10% e mwWIG 40 2881,7 2859,48 0,8% 12,9%
Investor Akcji FIO 167,52 0,58% 2,56% SWIG 80 11837,95 11784,60 0,5% 13,4%
Investor Pty nna Lokata FIO 222,01 0,07% 1,96%
Inv estor Zabezpieczenia Emerytalnego FIO 24,03 0,42% 2,04% S&P 500 1692,09 1680,19 0,7% 18,6%
Investor Top 25 Maty ch Spétek FIO 203,17 -0,17% 12,32%
- DJIA 15543,74 15464,30 0,5% 18,6%
Investor Top 50 Maty ch i Srednich Spétek FIO 46,35 0,39% 8,29% s
a NASDAQ 3587,615 3600,08 -0,3% 18,8%
(Sub.) Investor BRIC 59,62 -1,26% -10,45%
Nikkei 225 14589,91 14506,25 0,6% 40,4%
(Sub.) Investor Nieruchomos$ci i Budownictwa 62,66 -1,10% 9,39%
DAX 8331,57 8212,77 1,4% 9,4%
(Sub.) Investor Zmian Klimaty czny ch 59,37 -0,92% 10,64%
(Sub.) Investor Infrastruktury i Informaty ki 54,9 1,05% -2,64%
(Sub.) Investor Gotéwkowy 124,23 0,06% 1,44% BOVESPA 47400,23 45533,24 4.1% -22,2%
(Sub.) Investor Gold Otwarty 150,17 2,05% -25,25% RTS 1382,33 1348,81 2,5% -9,5%
(Sub.) Investor Agrobiznes 189,66 -1,44% 0,05% z SENSEX 20149,85 19958,47 1,0% 3,7%
(Sub.) Investor Rosja 145,46 1,05% -2,22% SHCOMP 1992,65 2039,49 -2,3% -12,2%
(Sub.) Investor Turcja 206,09 0,97% -4,67% ISE 100 75873,99 73921,95 2,6% -3,0%
(Sub.) Investor Indie i Chiny 161,54 -1,52% -4,29%
(Sub.) Investor Zréwnowazony Ry nkéw
138,06 -0,49% -5,67% EURPLN 4,24 4,30 -1,4% 3,8%
Wschodzacy ch x
(Sub.) Investor Amery ka tacinska 151,81 -0,31% -9,84% E USDPLN 3,22 329 -2,0% 4.2%
2 EURUSD 1,31 1,31 0,6% -0,4%
L B 0, - 0,
Fundusz zamkniety WANCI Data ostatniej Zm |ta:a odk WIBORG6M (bps) 2,61 2,61 0,0% 137,0%
wyceny poczatku roku PZSWS5 (bps) 3,36 345 -8,7% 1,1%
Investor FIZ 957,89 2013-06-30 -10,49%
Investor Gold FIZ 1764,27 2013-06-30 -28,68% ropa (USD) 108,71 108,74 0,0% -2.9%
Q
Investor CEE FIZ 402,57 2013-06-30 0,18% (g} miedz (USD) 6908,50 6939,75 -0,5% -12,6%
o
Investor Property FIZ 983,54 2013-06-30 -2,49% rws Zloto (USD) 1296,10 1285,70 0,8% 22,6%
Investor Private Equity FIZ 1642,27 2013-06-30 4,95% Zloto (EUR) 986,45 983,25 0,3% -22,3%

WIG - Indeks gietdy polskiej, WIG20 — Indeks 20 najwiekszych i najptynniejszych spétek gietdowych, mWIG40 - Indeks 40 srednich spétek gietdowych, sWIG80 — Indeks 80 matych spotek gietdowych, S&P500 -
Indeks 500 najwiekszych spotek notowanych na rynku amerykanskim, DIJA - Indeks 30 najwigkszych spdtek notowanych na rynku amerykanskim, NASDAQ - Indeks spotek amerykanskich, Nikkei225 - Indeks 225
najwigkszych spdétek notowanych na rynku japonskim, DAX — Indeks 30 najwigkszych spétek notowanych na rynku niemieckim, BOVESPA - Indeks najwigkszych i najbardziej ptynnych spotek rynku brazylijskiego,
RTS - Indeks najwiekszych spétek rynku rosyjskiego, SENSEX - Indeks najwigkszych i najbardziej ptynnych spétek rynku indyjskiego, SHCOMP - Indeks gietdy chinskiej, ISE100 - Indeks gietdy tureckiej, WIBOR6M
— stawka WIBOR 6 miesieczna, PZSWS5 - stawka 5 letniego swapa (pigcioletnia stopa procentowa), PL — Polska, DM — kraje rozwiniete, EM — kraje rozwijajace sig, MM/FX — rynek pienigzny/walutowy, ropa — cena

ropy naftowej, miedz — cena miedzi, ztoto — cena zlota.

W zblizeniu - Investor Zabezpieczenia Emerytalnego FIO

Investor Zabezpieczenia Emerytalnego FIO inwestuje $rodki w dtuzne papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne wtadze publiczne
(w tym panstw czlonkowskich Unii Europejskiej), przedsiebiorstwa oraz w depozyty
bankowe. Udziat w/w instrumentéw finansowych w aktywach Funduszu moze wynosi¢
od 60% do 100%. Udziat akcji oraz instrumentéw finansowych opartych o akcje
w aktywach Funduszu moze wynosi¢ od 5% do 40%.

Przy wyborze dtuznych papieréw wartosciowych, depozytéw i instrumentéw rynku
pienieznego kierujemy sie gtdbwnie oceng sytuacji gospodarczej w kraju, poziomem stop
procentowych, inflacjg, mozliwoscig wzrostu ceny papieréw, ryzykiem plynnosci
emitentow.

Przy wyborze akcji spotek oraz instrumentéw finansowych opartych o akcje, kierujemy
sie gtdwnie oceng spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, perspektyw
branzy, rodzaju oferowanych produktéw, politykg wyptat dywidend oraz wzrostu
wynikow finansowych.
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Komentarz rynkowy

Miniony tydzien uptywat na $wiecie i w Stanach Zjednoczonych pod znakiem dwodch istotnych proceséw: poczgtku sezonu wynikéw oraz dogtebnej analizy
wystgpien przedstawicieli FED’'u. Uspokajajgcy ton wypowiedzi oraz pozytywne zaskoczenie wynikowe ze strony Morgan Stanley (kurs zwyzkowat 5,6%) daty
pozytywny impuls dla szerokiego rynku (Standard&Poor’s 500 wzrost 0,7%) natomiast NASDAQ stracit 0,3% gtownie za sprawg Microsoft'u, ktéry podat wyniki
gorsze od oczekiwan analitykéw, w wyniku czego stracit 12%. Europa zachodnia poruszata si¢ zgodnym rytmem: brytyjski FT-SE 100 1,3%, niemiecki DAX 1,4%
i francuski CAC 40 1,8%. Najwyrazniej inwestorom spowszedniaty kolejne negatywne wiesci ptyngce z krajow osciennych strefy euro (Portugalia, Grecja).

Na rynkach wschodzgcych panowat wakacyjny spokdj wspierany przez uspokajajace wypowiedzi chinskich wysokich urzednikéw. Korea i Chiny pozostawaty na
minimalnym plusie, dodajac odpowiednio 0,1% oraz 0,4%. Rosyjski RTS i turecki BIST National 100 zyskaty 2,5% oraz 2,6%. Na tym tle wyraznie wyrdzniata sie
stopa zwrotu brazylijskiego indeksu Ibovespa z 4,1% zyskiem. Jest to gtdwnie zastuga trwajgcego drugi tydzien odbicia z poziomu notowanego ostatnio w 2009
roku. Warta uwagi jest stopa zwrotu wegierskiego indeksu BUX (-6,6%) - najwieksze straty zanotowat tam Bank OTP, ktérego kapitalizacja skurczyta sie az
0 16,7%. Stato sie tak po ogtoszeniu przez rzad kolejnego projektu, ktéry zmusi banki do partycypacji w stratach walutowych, jakie poniesli ich klienci na
hipotecznych kredytach, denominowanych w walucie obcej. Z pewnoscig nie pomogta kursowi informacja o sprzedazy wiekszosci akcji przez prezesa banku oraz
kontrolowang przez niego spotke.

Polski parkiet zachowywat sie raczej spokojnie — WIG zyskat 0,5%. Najsilniejszymi sektorami byty banki (WIG banki 2,9%) oraz media (WIG media 2,7%).
Po drugiej stronie znajdowaly sie chemia (-2,6%) oraz budowlanka (WIG budownictwo -1%). Bylismy takze $wiadkami dwoch drastycznych spadkow kurséw: Fota
-36,9% oraz Agroton -33,5%. Kurs Foty zatamat sie po zlozeniu przez zarzad spétki wniosku o upadtos¢ uktadowg. Agroton stracit po informacji o braku
mozliwosci obstugi dtugu korporacyjnego. Spoétka informuje, ze jest to wynikiem zablokowania istotnej kwoty Srodkéw na rachunkach w banku cypryjskim — zarzad
przedstawit propozycje restrukturyzacji dtugu, natomiast nie wydaje sie, zeby zostaty zaakceptowane przez obligatariuszy w obecnej formie, ktéra zaklada min.:
wydtuzenie czasu zapadalnos$ci, obnizenie kuponu oraz zwiekszenie limitéw zadtuzenia. W wyniku tych informacji agencje ratingowe istotnie $ciety oceny
kredytowe spotki (w tym S&P do poziomu D — bankructwo — po czym wycofat sie z dalszego publikowania ratingu).

Polskie informacje makro istotne dla rynku, to gtéwnie dalszy naptyw informacji o losach OFE. Najwyrazniej rzad gra w dobrego/ztego policjanta — pojawiaja sie
naprzemiennie przecieki o tagodniejszej formie zaboru mienia kontrowane zaraz przez ministra finanséw grozbg natychmiastowej likwidacji funduszy emerytalnych.
Jakby jaki$ inwestor miat watpliwosci skad taki apetyt na pienigdze emerytéw, minister finanséw $pieszy z odpowiedzig: dziura w budzecie powiekszyta sie
o kolejne 24 mid zlotych, z czego rzad planuje pokry¢ jedynie 8 mid z cie¢ budzetowych. Dalszego komentarza makro chyba nie trzeba. W najblizszym czasie
dalej obserwujemy dwa gtéwne tematy: sezon wynikéw oraz afere z OFE.

Maciej Chudzik

Zarzgdzajacy Funduszami Investors

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego udzielonego decyzjg nr DFI/W/4034-30/1N-1-3432/05
z dnia 12 lipca 2005 r. w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzagdzania nimi oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw warto$ciowych.

Niniejszy materiat ma wytgcznie charakter reklamowy. Opracowany zostat przez Investors TFl S.A. w zwigzku z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Materiat oraz zawarte w nim prognozy stanowig
wytgcznie wyraz pogladéw jego autora i oparte zostaty na stanie wiedzy aktualnym na dzien jego sporzadzenia. Przy sporzadzeniu materiatu i zawartych w nim prognoz oparto si¢ na informacjach pozyskanych
z powszechnie dostepnych i uznanych za wiarygodne zrédet, doktadajac nalezytej staranno$ci, aby informacje zamieszczone w niniejszym materiale byly rzetelne, niemniej jednak nie mozna zagwarantowac ich
poprawnosci, kompletnosci i aktualnosci. Investors TFI S.A. zastrzega sobie mozliwo$¢ zmiany przedstawionych opinii, w tym w przypadku zmiany sytuacji rynkowej, bez koniecznosci powiadamiania o niej
adresatéw niniejszego materiatu. Investors TFI S.A. nie gwarantuje ziszczenia sig scenariuszy lub prognoz zamieszczonych w niniejszym materiale, w szczegdlnosci przedstawione informacje (historyczne
i prognozowane) nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przyszitosci. Materiat niniejszy nie stanowi oferty publicznej ani publicznego oferowania w zakresie nabycia lub sprzedazy
jakichkolwiek papieréw warto$ciowych ani oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

Whioski wyciggniete na podstawie przedstawionych komentarzy i prognoz nie powinny stanowi¢ samodzielnej podstawy jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych. Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie
reklamowy oraz nie zawiera petnych informacji niezbednych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycjg w jednostki uczestnictwa/certyfikaty inwestycyjne funduszy. Decyzje inwestycyjne co do inwestowania w
fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane w oparciu o informacje obejmujace w szczegdlnosci: opis czynnikdw ryzyka, zasady sprzedazy jednostek uczestnictwa/certyfikatdw inwestycyjnych, tabele
opfat manipulacyjnych oraz szczegdtowe informacje podatkowe zawarte w Prospekcie Informacyjnym/Prospekcie Emisyjnym/Warunkach Emisji funduszu dostgpnym w punktach dystrybucji funduszu,
w siedzibie Investors TFI S.A. oraz na stronie www.investors.pl. Dotychczasowe wyniki funduszy inwestycyjnych sg wynikami osiggnigtymi w konkretnym okresie historycznym i nie stanowig gwaranciji
osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Investors TFI S.A. ani zarzgdzane przez nie fundusze nie gwarantujg osiggniecia zatozonych celéw inwestycyjnych funduszy. Przedstawiony wynik funduszu nie
jest tozsamy z wynikiem inwestycyjnym uczestnika funduszu, gdyz nie uwzglednia pobieranej optaty manipulacyjnej i podatkéw. Przy nabyciu jednostek uczestnictwa /certyfikatow inwestycyjnych funduszy
pobierana jest optata manipulacyjna na zasadach i w wysokos$ci okreslonej w Prospekcie Informacyjnym/Prospekcie Emisyjnym/Warunkach Emisji funduszu. Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji nie
uwzgledniajg optat manipulacyjnych pobieranych przy nabyciu jednostek uczestnictwa/certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub konwersji jednostek uczestnictwa. Warto$¢ jednostek
uczestnictwa/certyfikatow inwestycyjnych moze cechowa¢ si¢ duzg zmiennoscig, w zwigzku z czym uczestnik funduszu powinien liczy¢ sie z mozliwoscig utraty czesci wptaconego kapitatu. Zyski osiggniete
z inwestycji w jednostki uczestnictwa/certyfikaty inwestycyjne funduszy obcigzone sg podatkiem od dochoddw kapitatowych, na podstawie Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (t.j.: Dz.U. z 2012361 z p6zn. zm.).
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