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Widoczna poprawa koniunktury

Opublikowane w minionym tygodniu dane makroekonomiczne wskazuja na
poprawe koniunktury w najblizszym czasie. Sprzedaz detaliczna wzrosta w
pazdzierniku o 3.2% r/r, co byto wynikiem gorszym niz we wrzesniu i gorszym
od oczekiwan, ale wzrost odnotowano we wszystkich kategoriach poza
paliwami i kategoria pozostate.

Na szersze ozywienie w konsumpcji wptywa przede wszystkim stabilizacja na rynku
pracy. PKB przyspieszyt w 3Q do 0.6% g/gq z 0.5% g/q w poprzednim kwartale. W ujeciu
rocznym tempo wzrostu gospodarczego wyniosto 1.9% wobec 0.8% w 2 kwartale 2013.
Chociaz ozywienie nadal pozostaje umiarkowane to nabiera tempa i jego struktura sie
poprawia. Bardzo pozytywne jest odbicie popytu krajowego, ktéry po raz pierwszy od 5
kwartatu wzrdst o 0.5% r/r. Na wzrost popytu sktadato sie zarébwno wzrost konsumpcji
prywatnej jak i inwestycji. Gtdwnym motorem wzrostu PKB pozostawat eksport netto.
Réwniez dzisiaj opublikowany indeks PMI, ktéry wzrdst do 54.4 pkt potwierdza szerokie
i trwate ozywienie w sektorze przemystowym.

Polskie obligacje pozostawaty pod presjg, pomimo stabilizacji na rynkach bazowych.
Rentownosci 10-letnich papieréw przekroczyty poziom 4.5%. Najbardziej stabilne
pozostawaty papiery o krotkim terminie zapadalnosci, na ktére ma przede wszystkim
wptyw polityka monetarna. Bardzo pomocne byty tutaj wypowiedzi cztonkéw Rady
Polityki Pienieznej sygnalizujgce mozliwos¢ przedtuzenia okresu stabilnej polityki
pienieznej na okres dtuzszy niz potowa roku 2014. Z uwagi na zaawansowane
prefinansowanie potrzeb pozyczkowych na rok 2014, ministerstwo finanséw
przeprowadzi w grudniu tylko jeden przetarg zamiany. A wybér sprzedawanych
papieréw bedzie uzalezniony od sytuacji rynkowej.

W tym tygodniu dla rynkéw finansowych kluczowe bedzie czwartkowe posiedzenie EBC
oraz wydzwieku konferencji prasowej z uwagi na oczekiwania rynku, co do dalszego
tagodzenia polityki pienieznej w strefie Euro. Bardzo istotne bedg dane z
amerykanskiego rynku pracy, ktére bedg kluczowe dla ksztattowania sie oczekiwah
rynkowych dotyczgcych momentu rozpoczecia ograniczenia skali skupu aktywéw.
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Interesuja Cie biezace informacje o rynku obligacji?

Zapraszamy do zapoznania sie z opiniami i prognozami zarzgdzajgcych funduszami
Investors TFI na temat rynku papieréw dtuznych.
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