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Tygodniowy biuletyn informacyjny

B P Zm. tyg. (% / | Zm. od pocz.
WAN/JU Zmiana Zmiana od Segment Indeks 26.07.2013 | 19.07.2013
Fundusz/Subfundusz 26.07.2013 tygodniowa |poczatku roku bps) roku (% / bps)
Inv estor Zréwnowazony FIO 338,48 0,48% 2,39% WIG 20 2291,1 2313,31 -1,0% -11,3%
Inv estor Obligacji FIO 286,82 -0,17% 1,23% o WIG 46258,91 46399,74 -0,3% -2,5%
Inv estor Akcji Duzy ch Spétek FIO 356,47 -0,58% -3,66% & mWIG 40 2886,24 2881,70 0,2% 13,1%
Investor Akcji FIO 168,97 0,87% 3,45% SWIG 80 11930,54 11837,95 0,8% 14,2%
Investor Pty nna Lokata FIO 222,09 0,04% 2,00%
Inv estor Zabezpieczenia Emerytalnego FIO 24,12 0,37% 2,42% S&P 500 1691,65 1692,09 0,0% 18,6%
Investor Top 25 Maty ch Spoétek FIO 206,91 1,84% 14,39%
. DJIA 15558,83 15543,74 0,1% 18,7%
Investor Top 50 Maty ch i Srednich Spdétek FIO 46,18 -0,37% 7,90% s
a NASDAQ 3613,165 3587,62 0,7% 19,7%
(Sub.) Investor BRIC 59,43 -0,32% -10,74%
Nikkei 225 14129,98 14589,91 -3,2% 35,9%
(Sub.) Investor Nieruchomosci i Budownictwa 61,88 -1,24% 8,03%
DAX 8244,91 8331,57 -1,0% 8,3%
(Sub.) Investor Zmian Klimaty czny ch 58,97 -0,67% 9,90%
(Sub.) Investor Infrastruktury i Informaty ki 55,32 0,77% -1,90%
(Sub.) Investor Gotéwkowy 124,28 0,04% 1,48% BOVESPA 49422,05 47400,23 4.3% -18.9%
(Sub.) Investor Gold Otwarty 150,59 0,28% _25,04% RTS 1348,37 1382,33 -2,5% -11,7%
(Sub.) Investor Agrobiznes 185,67 -2,10% -2,05% E SENSEX 19748,19 20149,85 -2,0% 1,7%
(Sub.) Investor Rosja 140,52 -3,40% -5,54% SHCOMP 2010,85 1992,65 0,9% -11,4%
(Sub.) Investor Turcja 195,35 -5,21% -9,64% ISE 100 72555,00 75873,99 -4,4% -7,2%
(Sub.) Investor Indie i Chiny 161,54 0,00% -4,29%
(Sub.) Inv estor Zréwnowazony Ry nkow 137,03 -0,75% -6,37% EURPLN 4,23 4,24 -0,1% 3,6%
Wschodzacy ch <
(Sub.) Investor Amery ka tacinska 149,73 1,37% -11,08% L USDPLN 3.19 3.22 -1.2% 3.0%
2 EURUSD 1,33 1,31 1,1% 0,6%
L B 0, - 0,
Fundusz zamkniety WANCI Data ostatniej Zm |ta:a odk WIBORG6M (bps) 2,61 2,61 0,0% 137,0%
wyceny poczatku roku PZSWS5 (bps) 3,47 3,36 10,6% 11,7%
Investor FIZ 957,89 2013-06-30 -10,49%
Investor Gold FIZ 1764,27 2013-06-30 -28,68% ropa (USD) 108,33 108,71 -0,3% -3,2%
Q
Investor CEE FIZ 402,57 2013-06-30 0,18% (3} miedz (USD) 6848,00 6908,50 -0,9% -13,4%
o
Investor Property FIZ 983,54 2013-06-30 -2,49% rws Zloto (USD) 1333,30 1296,10 2,9% -20,4%
Investor Private Equity FIZ 1642,27 2013-06-30 4,95% Zloto (EUR) 1003,99 986,45 1,8% -20,9%

WIG - Indeks gietdy polskiej, WIG20 — Indeks 20 najwiekszych i najptynniejszych spétek gietdowych, mWIG40 - Indeks 40 srednich spétek gietdowych, sWIG80 — Indeks 80 matych spotek gietdowych, S&P500 -
Indeks 500 najwiekszych spétek notowanych na rynku amerykanskim, DIJA - Indeks 30 najwigkszych spdtek notowanych na rynku amerykanskim, NASDAQ - Indeks spotek amerykanskich, Nikkei225 - Indeks 225
najwigkszych spétek notowanych na rynku japonskim, DAX — Indeks 30 najwigkszych spétek notowanych na rynku niemieckim, BOVESPA - Indeks najwigkszych i najbardziej ptynnych spotek rynku brazylijskiego,
RTS - Indeks najwiekszych spétek rynku rosyjskiego, SENSEX - Indeks najwigkszych i najbardziej ptynnych spétek rynku indyjskiego, SHCOMP - Indeks gietdy chinskiej, ISE100 - Indeks gietdy tureckiej, WIBOR6M
— stawka WIBOR 6 miesieczna, PZSWS5 - stawka 5 letniego swapa (pigcioletnia stopa procentowa), PL — Polska, DM — kraje rozwiniete, EM — kraje rozwijajace sig, MM/FX — rynek pienigzny/walutowy, ropa — cena

ropy naftowej, miedz — cena miedzi, ztoto — cena zlota.

W zblizeniu - Investor Gotéwkowy

Investor Gotowkowy dziata od stycznia 2008 roku jako subfundusz Investor Parasol
SFIO. Jest to subfundusz inwestujgcy w instrumenty rynku pienieznego. Z tego wzgledu
pozycjonowany jest wéréd funduszy charakteryzujgcych sie niskim poziomem ryzyka,
ktore mogg stanowi¢ interesujacg lokate wykorzystywang przy budowaniu
zdywersyfikowanych portfeli inwestycyjnych.

Subfundusz inwestuje $rodki w dtuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty finansowe
rynku pienieznego, ktérych termin wykupu lub okres odsetkowy (czas, za ktéry bank
nalicza odsetki od kapitatu zainwestowanego) nie przekracza jednego roku, emitowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego i inne
wiadze publiczne, w tym panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz przedsigbiorstwa.
Udziat dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw finansowych w aktywach
Subfunduszu moze wynosi¢ od 80% do 100%.
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Komentarz rynkowy

Miniony tydzien nie przynidst znaczacych zmian notowan amerykanskich akcji, chociaz poczatek pigtkowych notowan sugerowat raczej dos¢ silne spadki.
Ostatecznie jednak S&P500 stracit w ciggu tygodnia symboliczne 0.03%, DJIA zyskat 0.10%, a technologiczny Nasdaq poszedt w gore o 0.71%. Na niewielkim
minusie (-0.19%), zakonczyly tydzien mniejsze spétki skupione w Russell2000.

W USA trwa sezon publikacji wynikéw kwartalnych i to wtasnie raporty spotek pozostawaty w centrum zainteresowania inwestoréw. W minionym tygodniu wyniki
opublikowato az 157 spotek z S&P500 i 8 z DJIA. Generalnie wyniki nie byly zte, szczegdlnie na poziomie zysku netto, caty czas wida¢ jednak wyraznie, ze spofki
majg problem ze zwiekszaniem przychodoéw, co pokazuje stabos¢ popytu. Ze spétek z S&P500, ktére dotychczas opublikowaty wyniki (260 firm), na poziomie
sprzedazy 56.9% spotek pozytywnie zaskoczyto analitykéw, przy 43.1% wynikdéw gorszych od konsensusu. Na poziomie zysku netto wspotczynnik pozytywnych
zaskoczen wynosi 73.1%.

Niewiele mozna wywnioskowa¢ z samych ruchéw indekséw w minionym tygodniu. Wprawdzie S&P500 obronit wczesniejsze poziomy, ale jednoczes$nie nie zdotat
sie wybi¢ powyzej 1700 punktéw. Po wzrostach o 9% w ciggu ostatniego miesigca mieliSmy do czynienia z krotkg konsolidacjg. Najlepszym sektorem w minionym
tygodniu byta ochrona zdrowia (+1.1%) i spotki technologiczne (+0.9%), najgorzej zachowywaty sig spotki przemystowe (-1.0%).

Oprocz stosunkowo stabych wynikéw sprzedazowych spoétek takze niektére odczyty makro nie byly pro wzrostowe. Sprzedaz domow spadta w czerwcu o 1.2%
mdm, zamdwienia na dobra trwate z wytgczeniem sektora transportu pokazaty zerowa dynamike (chociaz wskaznik zagregowany wzrést o przyzwoite 4.2%),
takze dane z Chin zwiekszajg obawy o spowolnienie gospodarcze w Panstwie Srodka. Zaczyna pojawiaé¢ sie tez coraz wiecej spekulacji o nastepcy Bena
Bernanke na stanowisku szefa Fedu, co dodatkowo zwigksza niepewnos¢ na rynku i powoduje wzrost dtugoterminowych stép procentowych. Dodatkowo Dow
Jones Transportation Average, ktéra zazwyczaj wyprzedza ruch innych indekséw zakonczyta tydzieh na poziomie o 1.7% nizszym niz tydzien wczesniej.

Jesli chodzi o pojedyncze spéitki to zdecydowanie najwiecej dziato sie na walorach Faceboobka. Po publikacji lepszych niz oczekiwano wynikéw finansowych
akcje spotki drozaty w czwartek o ponad 30% przy rekordowo wysokich obrotach (sam Facebook odpowiadat w czwartek za 18% catkowitych obrotéw na
Nasdaqu).

Wydaje sie, ze zaczynajacy sie dzisiaj tydzien bedzie bardzo ciekawy pod wzgledem danych makro, inwestorzy z pewnos$cig najbardziej czekajg na publikacje
wstepnego PKB za Il kwartat oraz komunikaty ze spotkania czitonkéw Komitetu Otwartego Rynku i EBC.

Takze polskie indeksy nie znalazty w minionym tygodniu impulséw do zdecydowanych ruchéw i raczej konsolidowaty sie na poziomach zblizonych do
zesztotygodniowych, chociaz dane maro zaskakiwaty raczej pozytywnie (szczegdlnie odczyt dotyczgcy sprzedazy detalicznej). Z kolei niepewnosci caty czas
dodajg kwestie zwigzane z przysztoscig OFE i aktywami zgromadzonymi w funduszach.

Mate spotki zachowywaty sie w minionym tygodniu lepiej niz blue chipy. SWIG80 zyskat w ciggu ostatnich pieciu sesji 0.78%, a mWIG40 wzrdst o 0.16%, przy
jednoczesnym spadku WIG20 o 0.96%. Z najwigkszych spdtek najlepszymi inwestycjami okazaty sie by¢ Eurocash (+6.43%), PZU (+3.79% w oczekiwaniu na
wyptate zaliczkowej dywidendy) i BRE (+3.78%), z kolei najwigce;j tracili posiadacze waloréw PKNu (-12.37% po gorszych niz oczekiwano wynikach finansowych),
Lotosu (-8.87%, gorsze nastroje w sektorze po publikacji raportu PKNu) oraz Telekomunikacji Polskiej (-4.47%, wyniki kwartalne kolejny raz byly nizsze niz
oczekiwali analitycy).

tukasz Hejak

Zarzadzajacy Funduszami Investors

Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem prowadzgcym dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego udzielonego decyzjg nr DFI/W/4034-30/1N-1-3432/05
z dnia 12 lipca 2005 r. w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzgdzania nimi oraz zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papieréw warto$ciowych.

Niniejszy materiat ma wytgcznie charakter reklamowy. Opracowany zostat przez Investors TFI S.A. w zwigzku z zarzgdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Materiat oraz zawarte w nim prognozy stanowig
wytacznie wyraz pogladéw jego autora i oparte zostaty na stanie wiedzy aktualnym na dzien jego sporzadzenia. Przy sporzadzeniu materiatu i zawartych w nim prognoz oparto si¢ na informacjach pozyskanych
z powszechnie dostepnych i uznanych za wiarygodne zrédet, doktadajgc nalezytej staranno$ci, aby informacje zamieszczone w niniejszym materiale byty rzetelne, niemniej jednak nie mozna zagwarantowac ich
poprawnosci, kompletnosci i aktualnosci. Investors TFI S.A. zastrzega sobie mozliwo$¢ zmiany przedstawionych opinii, w tym w przypadku zmiany sytuacji rynkowej, bez koniecznos$ci powiadamiania o niej
adresatoéw niniejszego materiatu. Investors TFI S.A. nie gwarantuje ziszczenia si¢ scenariuszy lub prognoz zamieszczonych w niniejszym materiale, w szczegdlnosci przedstawione informacje (historyczne
i prognozowane) nie stanowig gwarancji osiagnigcia podobnych wynikéw w przysztosci. Materiat niniejszy nie stanowi oferty publicznej ani publicznego oferowania w zakresie nabycia lub sprzedazy
jakichkolwiek papieréw warto$ciowych ani oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny.

Whioski wyciggniete na podstawie przedstawionych komentarzy i prognoz nie powinny stanowi¢ samodzielnej podstawy jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych. Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie
reklamowy oraz nie zawiera petnych informacji niezbgednych do oceny ryzyka zwigzanego z inwestycjg w jednostki uczestnictwa/certyfikaty inwestycyjne funduszy. Decyzje inwestycyjne co do inwestowania w
fundusze inwestycyjne powinny by¢ podejmowane w oparciu o informacje obejmujgce w szczegélnosci: opis czynnikdw ryzyka, zasady sprzedazy jednostek uczestnictwa/certyfikatéw inwestycyjnych, tabele
optat manipulacyjnych oraz szczegétowe informacje podatkowe zawarte w Prospekcie Informacyjnym/Prospekcie Emisyjnym/Warunkach Emisji funduszu dostepnym w punktach dystrybucji funduszu,
w siedzibie Investors TFI S.A. oraz na stronie www.investors.pl. Dotychczasowe wyniki funduszy inwestycyjnych sg wynikami osiggnigtymi w konkretnym okresie historycznym i nie stanowig gwaranciji
osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Investors TFI S.A. ani zarzadzane przez nie fundusze nie gwarantujg osiagnigcia zatozonych celéw inwestycyjnych funduszy. Przedstawiony wynik funduszu nie
jest tozsamy z wynikiem inwestycyjnym uczestnika funduszu, gdyz nie uwzglednia pobieranej optaty manipulacyjnej i podatkéw. Przy nabyciu jednostek uczestnictwa /certyfikatow inwestycyjnych funduszy
pobierana jest optata manipulacyjna na zasadach i w wysokosci okreslonej w Prospekcie Informacyjnym/Prospekcie Emisyjnym/Warunkach Emisji funduszu. Prezentowane stopy zwrotu z inwestycji nie
uwzgledniajg optat manipulacyjnych pobieranych przy nabyciu jednostek uczestnictwal/certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub konwersji jednostek uczestnictwa. Warto$¢ jednostek
uczestnictwa/certyfikatow inwestycyjnych moze cechowac si¢ duzg zmiennoscig, w zwigzku z czym uczestnik funduszu powinien liczy¢ sie z mozliwoscig utraty czesci wptaconego kapitatu. Zyski osiggniete
z inwestycji w jednostki uczestnictwal/certyfikaty inwestycyjne funduszy obcigzone sg podatkiem od dochodéw kapitatowych, na podstawie Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (t.j.: Dz.U. z 2012361 z p6zn. zm.).
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Kapitat zaktadowy jest réwny kapitatowi wptaconemu i wynosi 8 417 690 zt.



