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Rynek akcji

Sierpniowe nadzieje na uniewinniajacy wyrok na OFE

Sierpien do potowy miesigca byt udany dla posiadaczy akji, kiedy to indeks WIG byt na plusie
7%. W potowie miesiaca stabos¢ gietd zachodnich plus krajowe obawy przed nadchodzacym
wyrokiem na OFE obnizyty ten wynik do 4,1%. Mimo to w skali catego miesiaca krajowy rynek
byt jednym z najsilniejszych na swiecie, co okazato sie niestety cisza przed burza.

Wyniki spotek

Ubiegty miesiac byt okresem publikacji wynikéw spétek za drugi kwartat. W potowie miesiaca
zakonczyly raportowanie spotki amerykanskie, ktore w 67% przypadkéw przekroczyty ocze-
kiwania odnosnie zyskéw, co byto rezultatem podobnym jak w czterech poprzednich kwarta-
fach. Polskie firmy podaty w wiekszosci wyniki pod koniec miesiaca. Ich jako$¢ zalezata gtow-
nie od branzy. Najwiekszym pozytywnym zaskoczeniem byty wyniki bankéw, a Ze je tez pozna-
lismy najwczesniej, wsparto to zachowanie gietdy na poczatku sierpnia.

Syria

Czynnikiem, ktory w pierwszej potowie miesigca zahamowat wzrosty na rynkach zagranicz-
nych, byly zapowiedzi, ze kraje zachodu zaangazuja sie w wojne w Syrii. Z uwagi na przedtu-
Zajacy sie proces decyzyjny, czynnik ten ciazyt gietdom do korica miesiaca. Warto przypomnie¢
w tym miejscu starg gietdowa zasade, ze negatywnie na nig oddziatuje oczekiwanie na wojne,
natomiast jej wybuch jest sygnatem do wzrostow indekséw.

Oczekiwanie na wrzesniowy FED

Tematem, ktdry do momentu wzrostu obaw o Syrie byt kluczowy dla rynku, byto oczekiwanie na
wycofywanie sie Amerykanskiej Rezerwy Federalnej z programu QE3. Obok tematu Syrii byt to
czynnik ostabiajacy nastroje na gietdach catego $wiata i w miare zblizania sie kolejnego posiedzenia
FED, ktére ma sie odby¢ w potowie wrzesnia, najprawdopodobniej ponownie zyska na znaczeniu.

Polskie PKB

Na krajowym polu pod koniec miesiaca poznalismy szczegdty struktury wzrostu polskiego PKB
w drugim kwartale. Szdsty kwartat z rzedu o dodatniej dynamice zdecydowat eksport, co ozna-
cza, ze polskie firmy dobrze radza sobie w trudnym otoczeniu. Jednoczesnie czwarty kwartat
z rzedu ujemna dynamike odnotowaty inwestycje, co wskazuje na niepewnos¢ odnosnie przy-
szlosci, ale ma tez pewien wymiar pozytywny. Ot6z daje to duzy potencjat do przyspieszenia
wzrostu w momencie poprawy nastrojow, co moga zapowiadac odczyty indekséw PMI.

PMI (powinny by¢) w centrum uwagi

Warto$¢ polskiego indeksu menedzeréw logistyki, czyli PMI, czwarty miesiac z rzedu okazata sie
wyzsza niz warto$¢ poprzednia i drugi raz z rzedu powyzej 50 pkt. Odczyt podany 2 wrzednia, czyli
za miesiac sierpien, okazat sie dodatkowo znacznie powyzej oczekiwan, co oznacza potwier-
dzenie poprawy sytuacji gospodarki. W przypadku indeksu PMI dla strefy euro trend wzrostowy
trwa juz dwunasty miesiac. Indeksy PMI s3 jednymi z najbardziej skorelowanych z dynamika
indeksow gietdowych rynkéw, dla ktdrych sg sporzadzane i stad uwaga z jaka inwestorzy je sledza.

Wyrok na OFE

W sierpniu inwestorzy drugi miesiac z rzedu utwardzali sie w przekonaniu, ze wyrok na OFE bedzie
uniewinniajacy. Objawem byto kontynuowane umacnianie relatywnej sity polskiego rynku wzgledem
wiekszosci rynkdw na swiecie. Scenariusz demontazu OFE zakomunikowany przez Premiera 4 wrze-
$nia, chociaz nie byt wariantem skrajnym, stanowczo zaskoczyt rynek. Reakdja rynku byta wrecz panicz-
na i blisko dwumiesieczna relatywna sita polskich indekséw zostata wymazana praktycznie w dwa dni.

Gospodarka nadal na pierwszym miejscu

Po raz trzeci z rzedu zaznaczamy, ze w dtuzszym okresie, kilku miesiecy, czy kwartatéw, takie
czynniki jak nacjonalizacja OFE (w czesci obligacyjnej), nie sa decydujace dla koniunktury giet-
dowej. Prawdziwym elementem napedowym hossy na rynku akdji jest sytuacja gospodarcza
i wyniki spétek, a w tej materii prognozy sa coraz bardziej optymistyczne. Spadki, jakich obecnie
doswiadcza rynek, sa korekta trwajacej hossy i dobra okazja do zakupow akdiji.
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Indeksy w Warszawie oraz indeks S&P500***
sierpien 2013 rok
WIG20 2,5% -9,9%
WIG 41% -1,1%
SWIGS0 7.3% 14,3%
mWIG40 5,6% 14,6%
S&P 500 3,1% 20,2%
BANKI 3,7% 7.3%
DEWELOPERZY -2,2% 1,8%
CHEMIA 6.2% 10,5%
BUDOWLANKA 3,1% 8,3%
ENERGIA 7.7% -14,7%
SPOZYWCZY -0,6% -7,7%
INFORMATYKA 3,0% 9,4%
MEDIA 1,4% 18,9%
TELEKOMUNIKACJA 52% -26,7%
PALIWA 2,6% 1,0%

SUROWCE 9,0% -35,1%
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328
Wzrost rentownosci w sierpniu “326
Indeks obligacji Citigroup Poland GBI stracit w sierpniu 1,31%. Najwiekszy spadek -324
3,31% zanotowat sektor 10+, czyli obligacje o terminach zapadalnosci powyzej 10 lat. | 3o
Najlepiej wypadt natomiast sektor 1-3, czyli obligacje o terminach zapadalnosci od roku | v
do 3 lat, tracac 0,36%. Obecny poziom rentownosci obligacji 10-letnich wynosi 5,00%.
Podczas, gdy na poczatku maja ich rentownos¢ wynosita 3%. Réznica rentownosci do e
obligacji niemieckich wynosi obecnie 285 punktéw bazowych, czyli 2,82% i zwiekszyta -316
sie w tym roku o 40 punktéw bazowych, czyli 0 0,40%. Rynek obligacji ponownie tracit e
w sierpniu i dalej widoczna jest presja na wzrost rentownosci. W dalszym ciaggu uwazamy,
ze lepsze od oczekiwanych odczyty wskaznikéw makroekonomicznych beda tylko te presje 312
utrwalac¢. Umorzenie obligacji skarbowych OFE zmniejszy ptynnosc rynku obligacji i mimo *310
ksiegowego obnizenia zadtuzenia Skarbu Panstwa, moze mie¢ niekorzystny wptyw na
rynek obligacji. maj 13 cze 13 lip 13 sie 13

* Zrédfo: Reuters
** Zrodfo: GUS
*** Obliczenia witasne na podstawie danych Reuters

MetLife Amplico” w Polsce

Ofe rta p ro d u ktowa Towarzystwo Ubezpieczer na Zycie

e Amplico Life S.A. powstato w 1990 roku jako pierwsze na rynku polskim
towarzystwo ubezpieczen na zycie z udziatem kapitatu zagranicznego
o Oferuje szeroki zakres ubezpieczen na zycie, na zycie z ubezpieczeniowymi

Subfundusze Am p lico Subfundusze Am p| ico funduszami kapitalowymi, ubezpieczenia posagowe, wypadkowe i chorobowe
B Z . jako ubezpieczenia indywidualne oraz grupowe
Parasola Krajowego Parasola Swiatowego « Ubezpiecza blisko 4 miliony Klientow
e Zarzadza aktywami w wysokosci ponad 9 miliardéw ztotych, a co roku wskazniki
P|en|ezny Lokacyj ny finansowe jednoznacznie wskazuja na stabilny rozwoj Towarzystwa
ObllgaCJI Ska rbowych ObllgaCJI Plus Powszechne Towarzystwo Emerytalne
B . X . * Amplico PTE S.A. rozpoczeto dziatalnos¢ w grudniu 1998 roku
AktyWHEJ AIOkaCJI ObllgaCJI SW|atowych ¢ Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny, zarzadzany przez Amplico PTE S.A.
. . . . . jest jednym z najwiekszych OFE na rynku
Stabllnego Wzrostu Zrownowazony AZJ atkaI e Fundusz skutecznie pomnaza skfadki emerytalne blisko 1,5 miliona Klientéw
Zréwnowazony Nowa Europa Och rony Wzrostu e Aktywa Amplico OFE przekroczyty w 2012 roku 20 miliardéw ztotych
AR AR 4 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
AkCJI n AkC]I Ma{yCh Spoiek * Amplico TFI S.A. dziata od czerwca 2004 roku
Akcji Srednich Spétek Akgcji Polskich o Oferuje 19 subfunduszy o zréznicowanym ryzyku i zasiegu geograficznym
.. , . ¢ Obstuguje okoto 28 000 Klientow
AijI Ryn kow ROZWInletyCh e Zarzadza aktywami w wysokosci 2,3 miliarda ztotych
Aiji Nowa Europa MetLife, Inc. to wiodaca $wiatowa firma oferujgca ubezpieczenia, renty

. . kapitatowe i programy $wiadczen pracowniczych, obstugujaca 90 milionéw
AijI Rynkow WSChOqucyCh Klientow. Poprzez swoje spotki zalezne i stowarzyszone MetLife zajmuje czotowa

AkC]I Chinskich i Azjatyckich pozycje na rynkach w Stanach Zjednoczonych, Japonii, Ameryce tacinskiej, Azji,
. . Europie i na Bliskim Wschodzie. Wiecej informacji na stronie www.metlife.com.
Akcji Amerykanskich

Amplico TFI S.A. jest spétka z grupy MetlLife, Inc.

Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez Amplico Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie gwarantuja osiagniecia zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego.

Historyczne wyniki inwestycyjne Funduszy Inwestycyjnych nie stanowia gwarandji osiagniecia podobnych wynikéw inwestycyjnych w przysztosci. Inwestycje w Fundusze Inwestycyjne sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym,
wiacznie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci zainwestowanego kapitatu. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji w dany Fundusz jest uzalezniona od daty zbycia oraz odkupienia jednostek uczestnictwa, wysokosci
pobranych optat manipulacyjnych oraz obowigzkéw podatkowych uczestnika.

PowTyzeJ 35% wartosci aktywow poszczegolnych Subfunduszy Amplico FIO Parasol Krajowy (nie dotyczy Amplico Subfunduszu Akcji oraz Amplico Subfunduszu Akcji Srednich Spétek) oraz aktywow poszczegdlnych
Subfunduszy Krajowych Amplico SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy Amplico Subfunduszu Akgji Polskich oraz Amplico Subfunduszu Akcji Matych Spétek) moze byc lokowane w papiery wartosciowe emitowane,
por$czane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski. Aktywa Subfunduszy Zagranicznych Amplico SFIO Parasol Swiatowy lokowane sa w wiekszosci w jednostki uczestnictwa zagramcznych
subfunduszy/funduszy: PineBridge Global Funds, BlackRock Global Funds, Franklin Templeton Investment Funds, Schroder International Selection Fund, Baring Global Umbrella Fund oraz Invesco Funds, MFS Meridian
Funds, Morgan Stanley Investment Funds, JPMorgan Funds, M&G Global Dividend Fund, Aberdeen Global World Equity Fund.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy Amphco FIO Parasol Krajowy (nie dotyczy Amphco Subfunduszu Obligacji Skarbowych, Amplico Subfunduszu Pienieznego), Subfunduszy Krajowych Amplico SFJO Parasol Swiatowy
(nie dotyczy Amplico Subfunduszu Lokacyjnego i Amplico Subfunduszu Obligacji Plus) oraz Subfunduszy Zagranicznych Amplico SFIO Parasol Swiatowy (nie dotyczy Amplico Subfunduszu Obligacji Swiatowych) cechuje
sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego Funduszu lub na stosowane techniki zarzadzania tym portfelem.

Szczegotowe informacje, w tym szczegdtowy opis czynnikow ryzyka, znajduja sie w Prospekcie Informacyjnym Amplico SFIO Parasol Swiatowy oraz w Prospekcie Informacyjnym Amplico FIO Parasol Krajowy. Przed
dokonaniem inwestycji zaleca sie zapoznanie z Prospektem Informacyjnym Amplico SFIO Parasol Swiatowy oraz Prospektem Informacyjnym Amplico FIO Parasol Krajowy a takze Kluczowymi Informacjami dla Inwestoréw.
Prospekty Informacyjne oraz Kluczowe Informacje dla Inwestoréw udostepnione sa na stronie internetowej www.metlifeamplico.pl oraz u podmiotéw prowadzacych dystrybucje.
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