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mBank S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

I. Ogolna charakterystyka Banku

a.  Siedziba mBanku Spéltka Akeyjna (,,Bank”) jest Warszawa, ul. Senatorska 18.

b.  Bank zostal utworzony na podstawie uchwaly nr 99 Rady Ministréow z dnia 20 czerwca
1986 r. Akt zalozycielski Banku sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Panstwowym Biurze Notarialnym w Warszawie w dniu 11 grudnia 1986 r.
i zarejestrowano w repertorium A pod numerem I-5919/86. W dniu 11 lipca 2001 r. Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu Banku do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem
KRS 0000025237.

c.  Dla celow rozliczen z tytulu podatkow Bankowi nadano numer NIP 526-02-15-088,
a dla celow statystycznych Bank otrzymal numer REGON 001254524.

d. Kapital zakladowy Banku na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosit 169.121 tys. zt i skladal sie
z 42.280.127 akcji o warto$ci nominalnej 4,00 zl kazda. Kapital wlasny na ten dzien
wyniodst 13.023.803 tys. zlk.

e.  Na 31 grudnia 2016 r. akcjonariuszami Banku byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %

posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji  posiadanych akcgji glosow
akcgji (tys. zD

Commerzbank AG 20.352.897 117.412 zwykle 69,42

I(\)I;’%onale—Nederlanden 2.130.609 8.523 swykle 5,04

Pozostali akcjonariusze 10.796.531 43.186 zwykle 25,54

42.280.127 169.121 100,00
Na 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Banku byli:
Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji  posiadanych akcgji glosow
akcji (tys. zD

Commerzbank AG 29.352.897 117.412 zwykle 69,49

ING Otwarty Fundusz

Emerytalny (obecnie

Nationale-Nederlanden 2.130.699 8.523 zwykle 5,05

OFE)

Pozostali akcjonariusze 10.755.328 43.021 zwykle 25,46

42.238.924 168.956 100,00

W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Banku bylo §wiadczenie ustug bankowych i

konsultacyjno-doradczych w

sprawach finansowych oraz prowadzenie dzialalnoSci

gospodarczej w zakresie okre§lonym w Statucie. Bank prowadzi dzialalno§¢ w zakresie
obstugi klientow korporacyjnych, instytucjonalnych i detalicznych (w tym private banking) na
terenie calego kraju oraz prowadzi dzialalno$¢ handlowsa i inwestycyjna, a takze dzialalnosé
maklerskg. W ramach bankowoS$ci detalicznej mBanku dzialalno$¢ prowadza oddzialy
zagraniczne w Czechach i na Slowacji.
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Ogolna charakterystyka Banku (cd.)

f.
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W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Banku byli:

. Cezary Stypultkowski Prezes Zarzadu

. Lidia Jablonowska-Luba Wiceprezes Zarzadu ds. Zarzadzania Ryzykiem

. Przemystaw Gdanski Wiceprezes Zarzadu ds. Bankowo$ci Korporacyjnej
1 Inwestycyjnej

o Hans-Dieter Kemler Wiceprezes Zarzadu ds. Rynkéw Finansowych

o Cezary Kocik Wiceprezes Zarzadu ds. Bankowo$ci Detalicznej

. Jarostaw Mastalerz Wiceprezes Zarzadu ds. Operacji i Informatyki

. Christoph Heins Wiceprezes Zarzadu ds. Finansow
od 1lipca 2016 T.

. Jorg Hessenmdiller Wiceprezes Zarzadu ds. Finansow

do 30 czerwca 2016 .
Jednostkami powigzanymi z Bankiem sa:
Commerzbank AG - jednostka dominujaca najwyzszego szczebla

oraz spoOlki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostki dominujacej w stosunku do
Banku.

Bank jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci, poczawszy od roku
2005, Bank sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Banku zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwalg nr 1 z
dnia 27 stycznia 2005 r.

Bank, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzil réwniez, pod data 1
marca 2017 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i
wynikow dzialalno$ci Banku jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwc

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowe]j 14, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Agnieszki Accordi-Krawiec (numer w rejestrze 11665).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Banku
Uchwalg nr 30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 marca
2016 r. na podstawie paragrafu 11 lit. n) Statutu Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz onadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1000, z pézn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 24 marca 2016 r.
w okresie:

. badanie wstepne od 2 listopada 2016 r. do 23 grudnia 2016 r.;
o badanie koncowe od 3 stycznia 2017 r. do 1 marca 2017 r.

Badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres naszego badania mial wplyw
przyjety poziom istotno$ci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja
istotnoéci stosowana jest przez bieglego rewidenta zaré6wno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz skorygowanych znieksztalcen, je§li wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskanla wystarczajacej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako calo§¢ nie =zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia moga powsta¢ na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie
moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustaliliSmy i udokumentowaliSmy progi
iloSciowe istotnoSci, w tym ogblng istotno§¢ w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloSci. Progi te, wraz z czynnikami jakoSciowymi wplynely na
okreslenie zakresu naszego badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania,
atakze na ocene wplywu znieksztalcen, zaré6wno indywidualnie, jak i lacznie na
sprawozdanie finansowe jako calo$¢. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogoéw prawa
i regulacji, wyrazane sg z uwzglednieniem poziomu istotno$ci ustalonym zgodnie ze
standardami badania i osagdem bieglego rewidenta.
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SPRAWQOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31 grudnia 2016 r.

AKTYWA

Kasa, operacje z bankiem centralnym
Naleznoéci od bankow

Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu
Pochodne instrumenty finansowe

Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Roéznice z rachunkowo$ci zabezpieczen dotyczace
wartoSci godziwej pozycji zabezpieczanych

Inwestycyjne papiery warto$ciowe
Inwestycje w jednostki zalezne
Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale

Naleznoéci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Inne aktywa
AKTYWA RAZEM

*dane przeksztalcone

pwc

31.12.2016 r. 31.12.2015 r.* Zmiana
tys. z1 tys. z1 tys. z1
9.158.751 5.930.611 3.228.140
7.308.769 4.981.321 2.327.448
3.837.606 558.590 3.279.016
1.818.306 3.350.746 (1.532.440)
72.304.131 71.284.102 1.020.029

- 130 (130)

30.467.780 29.982.642 485.138
1.782.219 1.758.247 23.972
540.452 473.816 66.636
481.695 484.867 (3.172)
1.067 - 1.067
146.693 31.279 115.414
367.796 279.019 88.777
128.215.265 119.115.370 9.099.895

Zmiana
(%)

54,4
46,7
587,0
(45,7)
1,4
(100,0)
1,6

1,4
14,1

(0,7)

369,0
31,8

7,6

31.12.2016 .

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego

31.12.2015 r.*

Struktura (%) Struktura (%)
7,1 5,0

57 4,2
3,0 0,5
1,4 2.8
56,4 59,8
23,8 25,2
1,4 1,5

0,4 0,4
0,4 0,4
0,1 -

0,3 0,2
100,0 100,0
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III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31 grudnia 2016 r. (cd.)

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania wobec banku centralnego
Zobowiazania wobec innych bankéw
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania wobec klientow

Roéznice z rachunkowosci zabezpieczen dotyczace
wartoéci godziwej pozycji zabezpieczanych
Zobowiazania z tytulu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych

Pozostale zobowigzania

Biezace zobowigzanie z tytulu podatku
dochodowego
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy

Zobowiazania podporzadkowane

ZOBOWIAZANIA RAZEM

KAPITALY

ZOBOWIAZANIA I KAPITALY RAZEM

*dane przeksztalcone

pwec

31.12.2016 r. 31.12.2015 r.* Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl
8.503.014 12.183.191 (3.680.177)
1.644.250 3.203.918 (1.559.668)
98.960.320 85.924.151 13.036.169
87.566 78.568 8.998
1.792.740 1.386.264 406.476
77475 44.190 33.285

100 82 18

182.648 225.344 (42.696)
3.943.349 3.827.315 116.034
115.191.462 106.873.023 8.318.439
13.023.803 12.242.347 781.456
128.215.265 119.115.370 9.099.895

Zmiana
(%)

(30,2)
(48,7)
15,2
11,5
29,3
753
22.0
(18,9)
3,0

7,8

7,6

31.12.2016 r.

31.12.2015 r.*

Struktura (%) Struktura (%)
6,6 10,2

1)3 2’7
77,2 72,1
0,1 0,1

1,4 1,2

0,1 -

0,1 0,2

3,1 3,2
89,8 8997
10,2 10,3
100,0 100,0




mBank S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

2016 r. 2015 r.* Zmiana Zmiana 2016 . 2015 r.*
tys. zl tys. zl tys. zl (%) Struktura (%) Struktura (%)

Przychody z tytulu odsetek 3.394.096 3.274.494 119.602 3,7 61,8 62,8
Koszty odsetek (927.910) (1.066.135) 138.225 (13,0) 23,6 29,0
Wynik z tytulu odsetek 2.466.186 2.208.359 257.827 11,7
Przychody z tytulu optat i prowizji 1.259.269 1.091.508 167.761 15,4 229 20,9
Koszty z tytulu oplat i prowizji (576.047) (468.653) (107.394) 22,9 14,7 12,8
Wynik z tytulu oplat i prowizji 683.222 622.855 60.367 9,7
Przychody z tytulu dywidend 166.833 197.872 (31.039) (15,7) 3,0 3,8
Wynik na dzialalnoéci handlowej 249.545 204.010 (44.465) (15,1) 4,5 5,6
Wrynik na inwestycyjnych papierach wartoSciowych
oraz inwestycjach w jednostki zalezne 261.213 289.253 (28.040) (9,7) 4,8 5,5
i stowarzyszone
Pozostate przychody operacyjne 68.750 56.381 12.369 21,9 1,3 1,1
i();ig)il}s,zzréle{tto z tytulu utraty warto$ci kredytow (312.195) (325.325) 13.130 (4,0) 8.0 8.9
Ogolne koszty administracyjne (1.491.553) (1.571.995) 80.442 (5,1) 38,0 42,8
Amortyzacja (199.826) (171.888) (27.938) 16,3 5,1 4,7
Pozostale koszty operacyjne (102.941) (60.696) (42.245) 69,6 2,6 1,7
Wynik dzialalno$ci operacyjnej 1.789.234 1.538.826 250.408 16,3
Podatki od pozycji bilansowych Banku (312.254) (3.650) (308.604) 8.454,9 8,0 0,1
El(;i;e:ilq\/\; zz\l’(s‘]c}l; S(sf)rézztiach) jednostek wycenianych 93.174 17.854 75.320 421, 1,7 0.3
Zysk brutto 1.570.154 1.553.030 17.124 1,1
Podatek dochodowy (350.815) (251.797) (99.018) 39,3
Zysk netto 1.219.339 1.301.233 (81.894) (6,3)
Przychody ogétem 5.492.880 5.221.372 271.508 5,2 100,0 100,0
Koszty ogbdltem (3.922.726) (3.668.342) (254.384) 6,9 100,0 100,0
Zysk brutto 1.570.154 1.553.030 17.124 1,1

*dane przeksztalcone

_i
pwc
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Raport z badania sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Zmiana
2016r. 2015 r.*
tys. z1 tys. z1 tys. z1 (%)
Zysk netto 1.219.339 1.301.233 (81.894) (6,3)

‘ll’vozost:ale dochody calkowite netto, (447.125) (116.706) (330.419) 2831
Pozycje, ktore moga byé

przeklasyfikowane do rachunku

zyskow i strat

Réznice kursowe z  przeliczenia

jednostek zagranicznych (netto) 337 684 (347) (50,7)

Zmiana wyceny aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy (netto) (444.189) (112.192) (331.997) 205,9

Zabezpieczenia przeplywow
pienieznych (netto)
Udzial w pozostalych dochodach
catkowitych jednostek wycenianych (1.202) (483) (719) (358.5)
metoda praw wlasno$ci
Pozycje, ktére nie zostana
przeklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat
Zyski i straty aktuarialne dotyczace
$wiadczen pracowniczych po okresie 333 (1.518) 1.851 (121,9)
zatrudnienia (netto)

(2.404) (3.197) 793 (24,8)

Dochody calkowite netto, razem 772.214 1.184.527 (412.313) (34,8)

*dane przeksztalcone

pwc S
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Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Banku

Dzialalnoé¢ gospodarcza Banku, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego

charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2016r. 2015 r.*
Wskazniki rentownosci
Wskaznik zwrotu kapitatu (zysk netto/$rednie aktywa netto) (1) 9,7% 11,2%
Wskaznik zwrotu z aktywow (zysk netto/Sredni stan aktywdw) (1) 1,0% 1,1%
Marza odsetkowa (przychody z tytutu odsetek/Sredni stan aktywdéw 0% 1.8%
pracujacych) - (koszty odsetek/$redni stan zobowigzan odsetkowych) (1)(2)(3) e o0
Koszt ryzyka (odpisy netto z tytulu utraty wartoéci kredytow i pozyczek / 0.4% 0.4%
$rednie naleznoSci brutto od klientow) (1) 470 4%
Wskaznik kosztéw do przychodéw (suma ogélnych kosztéw administracyjnych 6% 8.5%
i amortyzacji / wynik na dzialalno$ci bankowej) (4) 44,07 46,57
Zysk na jedna akcje (w zl) 28,84 30,81

Wskazniki jakos$ci aktywow

31.12.2016 .

31.12.2015 .

Udzial aktywow pracujacych w aktywach ogétem (2) 97,4% 97,5%
Udzial kredytow i pozyczek z rozpoznana utratg warto$ci w portfelu o o
kredytowym brutto 5,2% 5:7%
Pokrycie kredytow i pozyczek bez utraty warto$ci odpisami 0,3% 0,3%
Pokrycie kredytow i pozyczek z rozpoznang utratg warto$ci odpisami 58,3% 58,5%
Inne wskazniki

Laczny wspolezynnik kapitalowy (TCR) 24,1% 20,2%
Wspblezynnik kapitalu podstawowego Tier 1 (CET1) 20,6% 16,7%
Fundusze wlasne (tys. z}) 13.433.772 11.915.951
Efektywna stawka podatkowa 22,3% 16,2%

*dane przeksztalcone

(1) Stany Srednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegdlnych pozycji na poczatku i koficu biezacego oraz
poprzedniego roku obrotowego.

(2) Aktywa pracujace definiowane sg jako $rodki w banku centralnym, kredyty i pozyczki udzielone bankom i klientom, papiery
warto$ciowe, Instrumenty dpocho ne oraz aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy.

(3) Zobowiazania odsetkowe definiowane sa jako zobowigzania wobec bankéw i klientéw, zobowiazania z tytutu emisji dluznych
papierow warto$ciowych, zobowiazania podporzadkowane oraz instrumenty pochodne.

(4) Wynik na dzialalnoéci bankowej rozumiany jako ik dzialalnoéci operacyjnej pomniejszony o odpisy netto z tytulu utraty
warto$ci kredytow i pozyczek, amortyzacje oraz ogélne koszty administracyjne.

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.
Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikow dzialalno$ci

i osigganych wskaznikéw. Szczegbdlowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci jednostki i jej uwarunkowan.

Szczegblowe dane porownawcze, stanowiace podstawe wyliczenia wskaznikow za lata
poprzedzajace nie byly przedmiotem naszego badania.

pwc
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Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogoélny wskaznik zmian poziomu cen
towarow i ustlug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyni6st w badanym roku 0,8%
(2015 r.: deflacja -0,5%).

Bank w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok dokonal przeksztalcenia danych
poréwnawczych wedlug stanu na dzien 1 stycznia 2015 r. i na dzien 31 grudnia 2015 r. w
zwigzku ze zmiang zasad rachunkowo$ci dotyczaca stosowanej metody wyceny inwestycji w
jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz we wspoélnych przedsiewzieciach. Do dnia 31
grudnia 2015 r. udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz we wspdlnych
przedsiewzieciach wykazywane byly wedlug metody ceny nabycia. Poczawszy od 1 stycznia
2016 r. do wyceny tych aktywéw Bank stosuje metode praw wlasnosci w zwigzku z wejSciem
w zycie zmian do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, umozliwiajacych
zastosowanie takiej metody wyceny.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

. Na koniec roku obrotowego aktywa Banku wyniosly 128.215.265 tys. zt. W ciaggu roku
suma bilansowa zwiekszyla sie 0 9.099.895 tys. zl, tj. 0 7,6%.

. Na dzien 31 grudnia 2016 r. saldo kredytéw i pozyczek udzielonych klientom wyniosto
72.304.131 tys. zl i stanowilo 56,4% sumy bilansowej (wzrost w poréwnaniu do roku
poprzedniego o 1.020.029 tys. zl, tj. 0 1,4%). Kredyty i pozyczki brutto wynosity
74.769.618 tys. zl i obejmowaly glownie kredyty terminowe udzielone Kklientom
indywidualnym w kwocie brutto 38.248.902 tys. zl oraz kredyty terminowe udzielone
klientom korporacyjnym w kwocie brutto 24.337.263 tys. zi. Wzrost salda brutto
kredytow i pozyczek udzielonych klientom o 837.847 tys. zl wynikal glownie ze
zwiekszenia naleznosci z tytutu kredytéw terminowych o kwote 1.261.230 tys. zl.

. Saldo inwestycyjnych papierow wartoSciowych na koniec 2016 roku wyniosto
30.467.780 tys. zt i obejmowalo glownie dluzne skarbowe papiery warto$ciowe o
warto$ci 27.348.734 tys. zl. Saldo inwestycyjnych papierow warto$ciowych wzrosto w
porownaniu do roku ubieglego o kwote 485.138 tys. zl, tj. 0 1,6%, co wynikalo glownie
ze zwiekszenia stanu posiadanych obligacji skarbowych.

. Podstawowym Zrodlem finansowania aktyw6w na koniec 2016 roku byly zobowigzania
wobec klientbw. Na 31 grudnia 2016 r. zobowigzania z tego tytulu wyniosly
98.960.320 tys. zl i stanowily 77,2% sumy bilansowej (wzrost w poréwnaniu do roku
poprzedniego o 13.036.169 tys. zl, tj. o 15,2%). Wzrost salda zobowigzan wobec
klientow wynikal glownie ze zwiekszenia salda zobowigzan wobec Kklientow
indywidualnych o kwote 7.823.033 tys. zl oraz wobec klientéw korporacyjnych o kwote

5.273.484 tys. zl.

o Saldo zobowigzan wobec innych bankoéw na koniec 2016 roku wyniosto 8.503.014 tys.
zl. i obejmowalo glownie kredyty i pozyczki otrzymane w kwocie 6.964.907 tys. zl.
Zmniejszenie salda zobowigzan wobec innych bankéw w poréwnaniu do roku
poprzedniego o 3.680.177 tys. zl, tj. o 30,2% wynikalo przede wszystkim ze
zmniejszenia salda otrzymanych kredytow i pozyczek o 2.384.866 tys. zl.
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Udzial kredytoéw i pozyczek z rozpoznang utrata warto$ci spadt z 5,7% na koniec 2015 .
do poziomu 5,2% na dzien bilansowy. Jednocze$nie o 0,2 p.p. spadlo pokrycie odpisami
kredytow z rozpoznang utrata wartosci i wyniosto ono 58,3%. Pokrycie naleznosci
brutto bez utraty wartoéci odpisem IBNR wynioslo 0,3% i nie uleglo zmianie w
poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego.

Wynik z tytulu odsetek wynidst 2.466.186 tys. zt i wzrést o 257.827 tys. zl, tj. 0 11,7%
w poréownaniu do roku poprzedniego. Zwiekszenie wyniku bylo spowodowane
zmniejszeniem kosztow odsetek o 138.225 tys. zl (tj. o 13,0%), przy jednoczesnym
wzroécie przychodow z tytutlu odsetek o 119.602 tys. zl (1j. 0 3,7%). Najwieksza zmiana
w przychodéw odsetkowych dotyczyla kredytow i pozyczek zuwzglednieniem
odwrdcenia dyskonta dotyczacego odpisu z tytulu utraty wartosci. Przychody z tego
tytulu wyniosly 2.313.715 tys. zt w 2016 r. i byly wyzsze 0 94.764 tys. zt w poréwnaniu
do roku poprzedniego. Spadek kosztéw z tytulu odsetek wynikal przede wszystkim ze
zmniejszenia kosztow z tytutu rozliczen z klientami o kwote 97.128 tys. zl.

Wynik z tytulu oplat i prowizji wyniést w badanym roku 683.222 tys. zl i byt wyzszy
0 60.367 tys. zl, tj. 0 9,7% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Wzrost ten wynikat
przede wszystkim ze zwiekszenia przychodow z tytulu oplat i prowizji o 167.761 tys. zl,
na co wplyw mialo gléwnie zwiekszenie prowizji z tytulu dzialalno$ci maklerskiej i za
organizacje emisji o 84.532 tys. zl oraz oplat i prowizji z tytulu dzialalnoéci kredytowe;j
0 29.603 tys. zk. Jednocze$nie koszty z tytutu oplat i prowizji wzrosly o 107.394 tys. zl,
co bylo glownie wynikiem wyzszych oplat maklerskich oraz pozostalych optat o kwote
58.965 tys. zt oraz zwiekszenia kosztow obslugi i ubezpieczenia kart platniczych o kwote

24.992 tys. zk

Ogolne koszty administracyjne w badanym roku wyniosly 1.491.553 tys. zt i zmniejszyly
sie w poréwnaniu do roku poprzedniego o 80.442 tys. zl, tj. 0 5,1%. Najwieksza pozycja
ogblnych kosztow administracyjnych w 2016 roku byly koszty pracownicze, ktore
wyniosly 719.820 tys. zt i stanowily 48,3% ogo6lnych kosztow administracyjnych. Koszty
pracownicze wzrosty w poréwnaniu do roku poprzedniego o 49.250 tys. zl, tj. 0 7,3%, co
spowodowane bylo gléwnie wzrostem kosztow wynagrodzen.

Odpisy netto z tytulu utraty warto$ci kredytow i pozyczek w 2016 roku wyniosly
312.195 tys. zl iobejmowaly glownie odpisy netto na kredyty i pozyczki udzielone
klientom. Odpisy ztytulu utraty warto$ci kredytéw i pozyczek zmniejszyly sie w
poréwnaniu do roku poprzedniego o 13.130 tys. zl, tj. 0 4,0%.

W badanym roku obrotowym Bank ujal w kosztach zaptacony podatek bankowy w
kwocie 312.254 tys. zl (w 2015 roku koszt ten wyniost 3.650 tys. zl).

Efektywna stawka podatkowa liczona jako stosunek podatku dochodowego do zysku
brutto, wyniosta 22,3% i byla wyzsza o 6,1 punktéw procentowych od uzyskanej w roku
poprzednim, przede wszystkim na skutek wprowadzenia podatku bankowego nie
stanowigcego kosztu uzyskania przychodu.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnoSci.

pwc
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwc

Zarzad Banku przedstawil w toku badania zadane informacje, wyja$nienia
i o$wiadczenia oraz przedlozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktore nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
24 marca 2016 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w dniu
30 marca 2016 1.

Dokonali$my oceny prawidlowo$ci funkcjonowania systemu ksiegowo$ci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnoSci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno§¢, bezbledno$¢ i sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoSci poszczegolnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogodlnej, calo$ciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Podczas przeprowadzonego badania nie stwierdziliSmy przypadkéw niestosowania sie

przez Bank w okresie od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia niniejszego raportu do

obowiazujacych zasad w zakresie ostroznosci. Na dzien 31 grudnia 2016 r. przewidziane

byly przepisami Prawa Bankowego, uchwalami Zarzadu Narodowego Banku Polskiego,

uchwalami Komisji Nadzoru Finansowego oraz Rozporzadzeniem Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow

ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace

rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (,CRR") i wydanych na podstawie tego

rozporzadzenia rozporzadzen Komisji (UE) zasady ostroznosci dotyczace:

e koncentracji ryzyka kredytowego,

e koncentracji udziatlow kapitalowych,

o kwalifikacji kredytéw oraz udzielonych gwarancji i poreczen do grup ryzyka
i tworzenia rezerw na ryzyko zwigzane z dzialalno$cig bankéw,

e plynnodci,

e wysokosci rezerwy obowiazkowej,

e adekwatno$ci kapitalowe;.

Laczny wspolezynnik kapitalowy (TCR) wynoszacy na dzien bilansowy 24,07% zostal
ustalony prawidlowo zgodnie z CRR. Stwierdzenie to opieramy na przeliczeniu ilorazu
funduszy wlasnych wynoszacych 13.433.772 tys. zl i aktywow wazonych ryzykiem
wynoszacych 55.821.861 tys. zl wykazanych w formularzu COREP sporzadzonym przez
Bank na date bilansowa.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

g.

pwc

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy SprawozdawczoSci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Banku za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 r. uwzgle;dnla]q postanowienia Rozporzqdzenla Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 I. W sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedjcego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133, z p6zn. zm.) is3 zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

13



mBank S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
mBanku S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 18. Sprawozdanie finansowe
zostalo podpisane przez Zarzad Banku dnia 1 marca 2017 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
1 marca 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej mBanku S.A.
zawierajacym opinie bez zastrzezen dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.
Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikdw badania poszczegélnych pozycji
sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczeg6lnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnos$¢ i prawidtowosé
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdlki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 1 marca 2017 T.

J PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Saqdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spodtki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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