BRE BANK SA

BRE Bank SA

Sprawozdanie finansowe wedtug

Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
za 2007 rok



BRE Bank SA
Sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za 2007 r. (w tys. zt)

Spis tresci Strona

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH .....ccoovssmseesesessssssssssssssssssesssssssssssssasasassssssessssssssnsasasasssssaes

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO....

37.
38.
39.
40.
41.
42.
43.
44,
45.
46.
47.
48.
49,

INFORMACIE 0 BRE BANKU SA
OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM ..evvunrrennnrrrnnsrerennnens

3
4
5
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE ....cccctcimimmmmnemnsrnsssnsssssssssssssnsssnsssssssssnsssnssnsssnssnnssnssnnssnnsnnsnnssnnsnnnss O
7
8
8
8

WAZNIEJSZE OSZACOWANIA I OCENY DOKONANE W ZWIAZKU Z ZASTOSOWANIEM ZASAD RACHUNKOWOSC.vvvvvunsssrersnns 44
WYNIK Z TYTULU ODSETEK 41ttuueunseuseusesnsensensesnsensenssassessesssessessssnsessenssessesssassenssssssnsensensssssensenssnnsensennsnns 46
WYNIK Z TYTULU OPEAT T PROWIZIL «1tuuerusensennsensensennsensensssnsensensssssensenssessenssnsssssessssnsensesssensensenssenssansnnsenns 47
PRZYCHODY Z TYTULU DYWIDEND 1vuuttuuserussesusesunsesssssnssessssssssessssesssensssesssesnssessssnsssenssernssesssesnsennssennrennnrs 47
WYNIK NA DZIALALNOSCI HANDLOWE] ... . 47
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE .. tuutuureuseusesnseusessesnsensensenssessessesnsessensesssessensenssenssassessessessrenrenrenssensens 47
OGOLNE KOSZTY ADMINISTRACYINE «.vvvuussresssseresssssrsssssesssssserssssssssssssssssssssrsssssessssssessssssessssssesssssssrssssssnes 48
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE .. tvuuttauserussesusssusessssenssessssssssessssesssensssesssesnssessssesssessseenssesssesssennsrensrernr 48
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH . 1evvssssusssssssessssssssssesssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssessssssssesseessssssssisesses 48
ODPISY NETTO Z TYTULU UTRATY WARTOSCI KREDYTOW I POZYCZEK ... .
PODATEK DOCHODOWY . ttutttussusessessssnsensenssnsseaseansessessesssessensenssenssssssssessessssssensenssessensenssensessesnsenrensennrens
ZYSK NA JEDNA AKCIE 4uuttuusenussennsesunsessssssssessssssssesssssssssssssesssessssessssssssensssesssessessssssesssesssressrerernrennsrees

KASA, OPERACJE Z BANKIEM CENTRALNYM ..
WEKSLE UPRAWNIONE DO REDYSKONTA W BANKU CENTRALNYM
INALEZNOSCT OD BANKOW 11tu1tetsssseessssssessssssrssssssrssssssrsssssessssssessssssessssssssssssssrsssssssssssersstteesssnmersner

PAPIERY WARTOSCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU ORAZ AKTYWA ZASTAWIONE ...+ +eveeersssssssssesressssnsseeseeseesnnnnsees 51
POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA PRZEZNACZONE DO OBROTU..cvuvveurresnrrennrenns 51
KREDYTY I POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM ..euurvnrenrenennrenrenses
LOKACYINE PAPIERY WARTOSCIOWE ORAZ AKTYWA ZASTAWIONE
INWESTYCIE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH 11uvvunsesusessnsesussensssssssesssesssssssssenssessssessssssssesssersssessrennsrnssennrennns
INWESTYCIE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH 4 1vvvueeussrasssenssesssresssesnssesssensssessssesssessssesssenssressrnnsrnnrrrnns
VWARTOSCI NIEMATERIALNE 41uuueessusssssssssssssssssrssssssssssssessssssesssssssssssssssssssssnssssssssssssessssseessssssessssssrsssnssrnns
RZECZOWE AKTYWA TRWALE ...
INNE AKTY WA 1 ttutttuttnneruserussensesusseassesasessssssseassseassens s esssessnseasssnnssesnssnsssessssenssennssenssennssensssnnnsennnnns
AKTYWA I ZOBOWIAZANIA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 1 1vuuresusersnsesussenssensssenssessssssnseenssesssessnssmssennsrssnresnrenns
ZOBOWIAZANIA WOBEC INNYCH BANKOW
ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW 41uttvsuussresssserssssseesssssessssssesssssssrsssssssssssssssssssessssssessssssessssssensssssssssssssnes
ZOBOWIZANIA Z TYTULU EMISII DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCHuuuuueeerressssssseseeeeesnnssssressessssnsnneseereessnnnns
ZOBOWIAZANIA PODPORZADKOWANE 1411ttt sssusseussessssssssesssssssssssssessssssssessssssssessssessssesssessseesresrrenrrerannee
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 14 tttusessssenssesussesssessssssssessssessssssssessssssssessseesssesssssssseesssessseessseserensmssresrenr
REZERWY
AKTYWA I REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACII PUBLICZNED t1uvtuuseausesussessssesnsssnssssssessssesssssssssssssssssesssssssssnssssnssessssesnssessssnsssessrensresnsnnns

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE 141+ vtuusesssssssssssssesssesssssssssssssessssssssesssssssssnsssesssesssssesssmessessressreenrmsnnranree
AKTYWA ZASTAWIONE ..cvvvvrvnrrnnnnes

ZAREJESTROWANY KAPITAL AKCYINY

KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCII POWYZEJ WARTOSCI NOMINALNED 1vvvuueressssersssssessssssessssssesssssserssnsssenns 73
KAPITAL Z AKTUALIZACII WYCENY
ZYSKI ZATRZYMANE «.ttuuteuusennsesnnsesunsessssssssesssesnssssssssssssnsssesssessssessssesssessssenssesnessssssesssessssensresnsrsssennsrees

D = PP
SRODKI PIENIEZNE T EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH . evuuuuusssseernnnsssssesseemssnnsssseeeeensssnsseseeemnnnnnnnessseennns 76
TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI.1uuvetuusesssssnssenssessssessssssssensssssssessssessssssssesssessssessssssssrssressrennrenns 76
PRZEJECIE 1 ZBYCIE ...81
INFORMACJE DOTYCZACE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH vvvvuusseseeernsssnnsseesens 82
WSPOLCZYNNIK WYPLACALNOSCI/ ADEKWATNOSC KAPITALOWA ....eeerssuuuesseeseeesssnnssessseeensnsnssseseeessnnnnnssssseensnnnnn 82
ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM 11utuueuusensenssensensenssensessssnsensensssnsensenssessenssnsssssensssnsensesssensensenssensenssnnsenns 84



BRE Bank SA
Sprawozdanie finansowe wedlug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za 2007 r. (w tys. zt)

Wybrane dane finansowe

Ponizsze wybrane dane finansowe stanowig informacje uzupetniajacq do sprawozdania finansowego BRE Banku SA
za 2007 rok.

w tys. zt (waluta funkcjonalna) w tys. EUR
Rok koriczacy sie Rok koriczacy sie Rok koriczacy sie Rok koriczacy sie
JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006

1. Przychody z tytutu odsetek 1 860 514 1 334 383 492 617 342 228
I Przychody z tytutu optat i prowizji 566 875 415 391 150 094 106 535
III.__Wynik na dziatalnosci handlowej 472 361| 379 957 125 069 97 447
IV. _ Wynik na dziatalnosci operacyijnej 788 42_8| 406 371 208 756} 104 222
V. Zysk brutto 788 428 406 371 208 756 104 222
VL. Zysk netto 637 231 324 194 168 722 83 146
VII. _Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 461 442) (1939 081)] (1 181 276) (497 314)
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (12 887) (268 237) (3 412)] (68 795)
IX. _ Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3 073 570 3 017 780 813 803 773 968
X. __Przeplywy pieniezne netto, razem (1 400 759) 810 462| (370 885) 207 859
XI. __Aktywa razem 48 409 810 36 862 230 13 514 743 9 621 589
XII. _Zobowigzania wobec banku centralnego - -] - -
XIII. _ Zobowigzania wobec innych bankéw 7 972 900 5 186 286 2 225 824 1353 698
XIV. _Zobowiazania wobec klientow 32734 316 25 934 634 9 138 558 6 769 324
XV. _Kapitat wiasny 3 080 133 2 353 073 859 892 614 187
XVI. _Kapitat akcyjny 118 643| 118 064 33 122 30 816
XVIL__Liczba akcji 29 660 668 29 516 035 29 660 668 29 516 035
XVIIL. Wartoé¢ ksiegowa na jedna akcje ( w zt/EUR) 103,85| 79,72| 28,99 20,81
XIX. _Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 103,74 79,25 28,96 20,69
XX. _Wspotczynnik wyptacalnosci 10,65| 11,07] 10,65 11,07
XXI. _Zysk na jedna akcje zwykia (w zH/EUR) (za 12 miesiecy) 21,54 11,05| 5,70 2,83
XXII. _Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykia (w zt/EUR) (za 12 miesiecy) 21,52 10,98] 5,70 2,82
XXIII. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zl/EUR) -] -| -] -

Do wyliczenia wybranych danych finansowych w EUR zastosowano nastepujace kursy:

e dla pozycji bilansowych — kurs NBP z dnia 31 grudnia 2007 roku — 1 EUR = 3,582 PLN oraz kurs NBP z dnia 31
grudnia 2006 roku — 1 EUR = 3,8312 PLN.

e dla pozycji rachunku zyskoéw i strat — kurs wyliczony jako Srednia kursow NBP, obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca 2007 i 2006 roku, odpowiednio: 1 EUR = 3,7768 PLN i 1 EUR = 3,8991 PLN.




BRE Bank SA

Sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych
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(w tys. zt)

Rachunek zyskow i strat

Przychody z tytutu odsetek
Koszty odsetek
Wynik z tytulu odsetek

Przychody z tytutu opfat i prowizji
Koszty z tytutu optat i prowizji
Wynik z tytulu optat i prowizji

Przychody z tytutu dywidend

Wynik na dziatalnosci handlowej, w tym:
Wynik z pozycji wymiany

Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej
Wynik na lokacyjnych papierach wartosciowych
Pozostate przychody operacyjne

Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek
0Ogolne koszty administracyjne

Amortyzacja

Pozostate koszty operacyjne

Wynik dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto
Podatek dochodowy
Zysk netto

Zysk netto

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

Zysk na jedna akcje zwykia (w zi)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykia (w zt)

Nota

(6]

~N

22
13
10, 12

25, 26
1

14

15

15

Rok konczacy sie 31 grudnia

2007 2006
1860 514 1334383
(1073 212) (795 011)
787 302 539 372
566 875 415 391
(182 770) (135 774)
384 105 279 617
37726 36 797

472 361 379 957
427 530 343 265

44 831 36692
132038 40 115

59 266 63 244

(58 222) (26 149)
(867 905) (697 527)
(138 952) (135 779)
(19 291) (73 276)
788 428 406 371
788 428 406 371
(151 197) (82 177)
637 231 324 194
637 231 324 194
29 578 675 29 344 158
21,54 11,05

29 608 139 29 518 255
21,52 10,98

Noty przedstawione na stronach 8 - 85 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych

Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za 2007 r. (w tys. zt)
Bilans

Nota 31.12.2007 31.12.2006
AKTYWA
Kasa, operacje z bankiem centralnym 16 1998 380 3710737
Weksle uprawnione do redyskontowania w banku centralnym 17 23 259 26 725
Naleznosci od bankéw 18 2 166 310 3003 226
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 19 3721311 3519 954
Pochodne instrumenty finansowe 20 2 263 845 1411 030
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 21 26 378 887 17 689 756
Lokacyjne papiery wartosciowe 22 6 226 318 2957 221
- dostepne do sprzedazy 6 226 318 2957 221
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 28 335 819 361 855
Aktywa zastawione 38 3707 359 2 701 491
Inwestycje w jednostki zalezne 23 449 098 433 343
Wartosci niematerialne 25 379 504 356 136
Rzeczowe aktywa trwate 26 532 175 470 926
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35 2 824 9720
Inne aktywa 27 224 721 210 110
Aktywa razem 48 409 810 36 862 230
KAPITALY I ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania wobec innych bankéw 29 7 972 900 5 186 286
Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate zobowiazania przeznaczone do obrotu 20 2 181 420 1267 825
Zobowigzania wobec klientow 30 32 734 316 25934 634
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 31 36 810 36 215
Zobowigzania podporzadkowane 32 1661 785 1 547 354
Pozostate zobowigzania 33 552 894 457 926
Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 120 659 11 543
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35 62 -
Rezerwy 34 68 831 67 374
Zobowiazania razem 45 329 677 34 509 157
Kapitat wtasny
Kapital podstawowy: 1517 432 1 496 946
- Zarejestrowany kapitat akcyjny 39 118 643 118 064
- Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 40 1398 789 1378 882
Kapitat z aktualizacji wyceny 41 79 231 3959
Zyski zatrzymane 42 1483 470 852 168
- Wynik finansowy z lat ubiegtych 846 239 527 974
- Wynik roku biezacego 637 231 324 194
Kapitatyrazem 3 080 133 2 353 073
Kapitatyizobowigzania razem 48 409 810 36 862 230
Wspétczynnik wyptacalnosci 48 10,65 11,07
Wartosc¢ ksiegowa 3080 133 2353 073
Liczba akgji 29 660 668 29 516 035
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zi) 103,85 79,72
Rozwodniona liczba akcji 29 690 132 29 690 132
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 103,74 79,25

Noty przedstawione na stronach 8 - 85 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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(w tys. zt)

Zestawienie zmian w kapitale

Zmiany w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku

Kapitat podstawowy Zyski zatrzymane
] Kapitat zapasowy ze Kapitat z Niepodzielony wynik
] Zarejestrowany sprzedazy akcji aktualizacji Pozostaly kapitat Pozostate kapitaty Fundusz ryzyka Wynik roku Razem
z kapitat akcyjny powyzej wartosci wyceny zapasowy rezerwowe ogélnego ﬁnan_sowy zlat biezacego
nominalnej ubiegtych
Stan na poczatek okresu: 01.01.2007 118 064 1378 882 3959 12 388 7 275| 558 000 274 505| - 2353073
- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - - - - - - - - -
- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci - - - - - - - - -
- korekty btedéw - - - - - - - - -
_Skorygowany kapitat wilasny na poczatek okresu: 01.01.2007 118 064 1378 882 3959 12 388 7 275 558 000 274 505] - 2353073
Zmiana netto w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu
podatku odroczonego 41 - - 78 166 - - - - - 78 166
Réznice kursowe 41 -| -| (2 894) -| -| -| - - (2894)
Zyski netto nie ujete w rachunku zyskow i strat - - 75272 - - - - - 75 272
Wynik finansowy netto 42 - - - - - - - 637 231 637 231
Catkowity zysk rozpoznany w roku biezacym -| - 75 272 - - - - 637 231 712 503
Transfer na kapitat zapasowy - - - 274 505 - - (274 505) - -
Emisja akdji 39 579 13 330, - - - - - - 13 909
Program opcji pracowniczych 42 - 6577, - - (5929)| - - - 648
- wartosc ustug swiadczonych przez pracownikow - - - - 648 - - - 648
- rozliczenie zrealizowanych opgji pracowniczych - 6577 - - (6577) - - - -
Stan na koniec okresu: 31.12.2007 118 643 1398 789 79 231 286 893 1 346 558 000 - 637 231] 3080133
Zmiany w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
Kapitat podstawowy Zyski zatrzymane
s Kapitat zapasowy ze Kapitat z Niepodzielony wynik
° Zarejestrowany sprzedazy akcji aktualizacji Pozostaly kapitat Pozostale kapitaly Fundusz ryzyka fi lat Wynik roku Razem
z kapitat akcyjny powyzej wartosci wyceny zapasowy rezerwowe ogdlnego inansowy z biezacego
nominalnej ubiegtych
Stan na poczatek okresu: 01.01.2006 115936 1307 907 (2637) 12 388 12 967 558 000 (49 690) 1954 871
- reklasyfikacja do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - - - - | - L - -
- zmiany przyjetych zasad rachunkowosci - - - - - - L - -
- korekty btedéw - - - g L E R - -
Skorygowany kapitat wilasny na poczatek okresu: 01.01.2006 115 936 1307 907 (2637) 12 388 12 967 558 000 (49 690)| R 1954 871
Zmiana netto w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy po uwzglednieniu
podatku odroczonego 41 - - 6 158, - - - - - 6158
Réznice kursowe 41 - - 438 - - - - - 438
Zyski netto nie ujete w rachunku zyskéw i strat N N 6 ﬁ - -] -] ] ] 6 596
Wynik finansowy netto 42 - - - - - - E 324 194 324194
Catkowity zysk rozpoznany w roku biezacym -| - 6 596 - - - | 324 194 330 790
Emisja akcji 39 2128 63 231 - - - - - - 65 359
Pozostate zmiany - (160) - - - - 1 - (159)
Program opcji pracowniczych 42 - 7 904 - - (5 692)| - - - 2212
- wartosc ustug Swiadczonych przez pracownikow - - - - 2212 - - - 2212
- rozliczenie zrealizowanych opgji pracowniczych - 7904 - - (7 904) - - - -
Stan na koniec okresu: 31.12.2006 118 064 1378 882 3959 12 388| 7 275 558 000] (49 689) 324 194 2353073

Noty przedstawione na stronach 8 - 85 stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za 2007 r.

(w tys. zt)

Rachunek przeptywow pienieznych

Rok konczacy sie 31 grudnia

Nota 2007 2006
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (4 461 442) (1939 081)
Zysk przed opodatkowaniem 788 428 406 371
Korekty: (5249 870) (2 345 452)
Zaptacony podatek dochodowy (znak ujemny) (20 624) 33900
Amortyzacja 138 952 135779
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (187 385) (16 306)
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyijnej (93 263) (18 442)
Utrata wartosci aktywow finansowych 63 1308
Dywidendy otrzymane (37 726) (36 594)
Odsetki zaptacone 1057 819 931 569
Zmiana stanu naleznosci od bankow (157 750) 197 113
Zmiana stanu papierow wartoéciowych przeznaczonych do obrotu 101 482 687 176
Zmiana stanu pochodnych instrumentdw finansowych (852 815) (146 530)
Zmiana stanu pozyczek i kredytow udzielonych klientom (8689 131) (4 711 525)
Zmiana stanu lokacyjnych papieréw wartosciowych (3 243 823) (1 897 355)
Zmiana stanu pozostatych aktywow (10 483) 48 934
Zmiana stanu zobowigzan wobec bankéw (198 330) (29 015)
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan przeznaczonych do obrotu 913 595 (2 589)
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 5967 770 2 447 945
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 595 (55 330)
Zmiana stanu rezerw 1457 (10 735)
Zmiana stanu innych zobowigzan 59 727 95 245
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyineij (4 461 442) (1939 081)
B. Przepltywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (12 887) (268 237)
Wplywy z dziatalnosci inwestycyijnej 214101 121 343
Zbycie udziatéw lub akciji w jednostkach stowarzyszonych - 10 944
Zbycie udziatéw lub akcji w jednostkach zaleznych, po odliczeniu zbytych $rodkow 46
pienieznych 173 504 55078
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2871 13712
Inne wptywy inwestycyijne 37 726 41 609
Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 226 988 389 580
Nabycie udziatéw lub akcji w jednostkach stowarzyszonych - 38
Nabycie udziatéw lub akcji w jednostkach zaleznych 29 153 230 540
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 197 835 75221
Inne wydatki inwestycyjne - 83781
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (12 887) (268 237)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 3073570 3017 780
Wptlywy z dziatalnosci finansowej 4 368 750 4 367 583
Z tytutu kredytdw i pozyczek otrzymanych od bankdw 3124 658 4112 064
Zwiekszenie stanu zobowigzan podporzadkowanych 1230 184 190 160
Z tytutu emisji akcji zwyktych 13 908 65 359
Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 1 295 180 1 349 803
Sptaty kredytow i pozyczek od bankow 124 927 1174 565
Sptaty kredytdw i pozyczek na rzecz innych podmiotow 18 849 71 535
Zmniejszenie stanu zobowigzan podporzadkowanych 969 100 -
Inne wydatki finansowe 182 304 103 703
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3073570 3017 780
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto, razem (A+B+C) (1 400 759) 810 462
Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (1023) 1526
Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego 8 951 008 8 139 020
Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego 44 7 549 226 8 951 008

Noty przedstawione na stronach 8 - 85 stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace do sprawozdania finansowego

1. Informacje o BRE Banku SA

Bank Rozwoju Eksportu SA powotany zostat uchwatg nr 99 Rady Ministrow z dnia 20 czerwca 1986 roku. Bank
zostat zarejestrowany na podstawie prawomocnego postanowienia Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego
Warszawy, XVI Wydziat Gospodarczy - Rejestrowy w dniu 23 grudnia 1986 roku w Rejestrze Handlowym pod
numerem RHB 14036. IX Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 4 marca 1999 roku podjeto
uchwate o zmianie nazwy banku na BRE Bank SA. Nowa firma Banku zostata wpisana do rejestru w dniu 23 marca
1999 roku. W dniu 11 lipca 2001 roku Sad Rejonowy w Warszawie wydat postanowienie o wpisie Banku do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci Bank posiada numer 6512A ,Pozostata dziatalno$¢ bankowa”. Zgodnie z
Cedutg Gietdowg Bank zaklasyfikowany jest do makrosektora ,Finanse”, sektor ,Banki”.

Zgodnie ze Statutem Banku, przedmiotem jego dziatalnosci jest S$wiadczenie ustug bankowych
i konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych oraz prowadzenie dziatalnoSci gospodarczej w zakresie
okreslonym w Statucie. Bank prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obstugi klientéw korporacyjnych, instytucjonalnych i
detalicznych (w tym private banking) na terenie catego kraju oraz prowadzi dziatalno$¢ handlowg i inwestycyjna.

W listopadzie 2007 roku, w ramach bankowosci detalicznej BRE Banku, dziatalno$¢ rozpoczety oddziaty zagraniczne
mBanku w Czechach i na Stowacji.

Bank $wiadczy ustugi na rzecz oséb prawnych i fizycznych, krajowych i zagranicznych, zaréwno w ztotych jak i
walutach obcych.

Bank moze otwiera¢ i posiada¢ rachunki w bankach polskich i zagranicznych, ma prawo posiadania wartoSci
dewizowych i dokonywania obrotu nimi, oraz jest upowazniony do skupu walut obcych.

Przecietne zatrudnienie w 2007 roku w BRE Banku SA wynosito 4 374 osoby (2006: 3 803 osoby).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Banku dnia 28 lutego 2008 roku.
2, Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego
przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byty we wszystkich prezentowanych okresach w sposob ciagty,
o ile nie podano inaczej.

2.1. Podstawa sporzadzenia

Sprawozdanie finansowe BRE Banku SA sporzadzono za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe BRE Banku SA sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej, wedtug zasady kosztu
historycznego z uwzglednieniem zasad wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywow i
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat oraz wszystkich
kontraktéw pochodnych.

Od 1 stycznia 2007 roku Bank zastosowat do sporzadzenia sprawozdan finansowych przepisy obowigzujacego od
tej daty Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 7, Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji oraz zmienione przepisy Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 1. Petne ujawnienie zgodnie z
MSSF 7 zostato przedstawione w niniejszym sprawozdaniu rocznym za 2007 rok.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia okresSlonych szacunkdéw ksiegowych.
Wymaga rowniez od Zarzadu stosowania wiasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Bank zasad
rachunkowosci. Zagadnienia, w odniesieniu do ktérych wymagana jest wieksza doza osadu, zagadnienia bardziej
ztozone lub takie, przy ktérych zatozenia i szacunki sg znaczace z punktu widzenia sprawozdania finansowego,
ujawnione sa w Nocie 4.
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2.2. Przychody i koszty z tytutu odsetek

W rachunku zyskdw i strat ujmowane sg wszystkie przychody odsetkowe dotyczace instrumentéw finansowych
wycenianych w koszcie zamortyzowanym przy wykorzystaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Metoda efektywnej stopy procentowej jest metodg obliczania zamortyzowanej wartosci poczatkowej aktywdéw lub
zobowigzan finansowych oraz alokacji przychoddw lub kosztdéw z tytutu odsetek do witasciwego okresu. Efektywna
stopa procentowa to stopa, dla ktdrej zdyskontowane przyszie ptatnosci lub wptywy pieniezne sg rowne biezacej
wartosci bilansowej netto danego aktywa lub zobowigzania finansowego. Obliczajac efektywna stope procentowa,
Bank szacuje przeplywy pieniezne uwzgledniajac wszystkie warunki umowne danego instrumentu finansowego, nie
biorac jednak pod uwage mozliwych przysztych strat z tytutu niesptaconych kredytdw. Kalkulacja ta uwzglednia
wszystkie optaty zaptacone lub otrzymane miedzy stronami umowy, ktore sg integralng czescig efektywnej stopy
procentowej, oraz koszty transakgji i wszystkie inne premie lub dyskonta.

W momencie dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa finansowego lub grupy podobnych aktywow
finansowych, przychody z tytutu odsetek wykazywane sg wedtug stopy procentowej, wedtug ktdrej zdyskontowane
zostaly przyszte przeptywy pieniezne dla celéw wyceny utraty wartosci.

Przychody z tytutu odsetek obejmuja odsetki oraz prowizje otrzymane lub nalezne z tytutu kredytéw, lokat
miedzybankowych oraz lokacyjnych papieréw wartosciowych ujete w kalkulacji efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytutu odsetek, w tym odsetek od kredytdw, ujmowane s w rachunku zyskow i strat oraz
drugostronnie w bilansie jako naleznosci od bankdw lub pozostatych klientéw.

Odsetki od naleznosci z utratg wartosci s rozpoznawane w przychodach odsetkowych w oparciu o stopy
procentowe wykorzystywane do dyskontowania przyszlych przeptywdw pienieznych przy wyliczaniu odpiséw z tytutu
utraty wartosci.

W kalkulacji efektywnej stopy procentowej uwzgledniane sa przeptywy pieniezne wynikajace tylko z takich
wbudowanych instrumentdw pochodnych, ktére sg Scisle powigzane z umowa zasadnicza.

2.3. Przychody z tytutu optat i prowizji

Przychody z tytutu opfat i prowizji ujmuje sie zasadniczo wedlug zasady memoriatu, z chwilg wykonania ustugi.
Optaty za uruchomienie kredytu dotyczace kredytow, ktére prawdopodobnie zostang wykorzystane sg odraczane
(wraz z odno$nymi kosztami bezposrednimi) i ujmowane jako korekta efektywnej stopy procentowej kredytu.
Optaty z tytutu udostepnienia kredytéw konsorcjalnych wykazuje sie jako przychdéd w momencie zakonczenia
procesu organizacji konsorcjum, jezeli Bank nie zachowa dla siebie zadnej czesci ryzyka kredytowego lub zachowa
czeSC o tej samej efektywnej stopie procentowej co inni uczestnicy. Prowizje i opfaty z tytutu negocjowania lub
uczestnictwa w negocjowaniu transakcji na rzecz osoby trzeciej, takiej jak nabycie akcji/udziatow lub innych
papieréw wartosciowych badz nabycie lub zbycie przedsiebiorstwa, ujmuje sie z chwilg zrealizowania odnosnej
transakcji. Optaty z tytutu zarzadzania portfelem i inne optaty za ustugi zarzadzania i doradztwa s ujmowane na
podstawie odpowiednich uméw o $wiadczenie ustug, zazwyczaj proporcjonalnie do uptywu czasu. Opfaty z tytutu
zarzadzania aktywami funduszy inwestycyjnych ujmuje sie metodg liniowg przez okres $wiadczenia ustug. Te samq
zasade stosuje sie przy ustugach zarzadzania majatkiem klientow, planowania finansowego i powiernictwa, ktore
$wiadczy sie nieprzerwanie przez dtuzszy okres.

Prowizje obejmujg optaty pobierane przez Bank z tytutu operacji gotowkowych, prowadzenia rachunkéw klientow,
przekazéw oraz akredytyw.

2.4. Aktywa finansowe

Bank klasyfikuje swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat, pozyczki i naleznosci, inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci
oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. O klasyfikacji inwestycji decyduje kierownictwo w momencie ich
poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede
wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez Bank. Instrumenty
pochodne réwniez zalicza sie do ,przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaty przeznaczone na zabezpieczenia.

Rozchdd dtuznych papierdw wartosciowych przeznaczonych do obrotu nastepuje wedtug Sredniej wazonej metody
rozchodu.
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Bank klasyfikuje aktywa finansowe/zobowigzania finansowe jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat jesli spetniony zostat ktorykolwiek z ponizszych warunkow:

a) aktywa/zobowigzania kwalifikowane sg jako przeznaczone do obrotu, tj: sa nabyte lub zaciggniete gtdwnie w
celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, sa czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych,
ktérymi zarzadza sie facznie, i dla ktérych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania
krétkoterminowych zyskéw lub sg instrumentami pochodnymi (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych
wyznaczonych i bedacych efektywnymi instrumentami zabezpieczajacymi),

b) przy poczatkowym ujeciu aktywa/zobowigzania zostaty wyznaczone przez jednostke jako wyceniane w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Jesli umowa zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, Bank wyznacza catg hybrydowg
(taczna umowe) jako sktadnik aktywdéw finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniany wedtug wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat, o ile:

a) wbudowany instrument pochodny nie zmienia znaczaco przeptywéw pienieznych, ktére bytyby wymagane
umowa_lub

b) jest rzeczg oczywistq bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy (taczny)
instrument byt najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu (instrumentéw) bytoby
zabronione, jak na przyktad opcja przedptaty wbudowana w pozyczke pozwalajaca jej posiadaczowi na
sptate pozyczki za kwote zblizong do jej zamortyzowanego kosztu.

Bank dokonuje réwniez klasyfikacji do aktywdw finansowych / zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat, gdy klasyfikacja taka prowadzi do uzyskania bardziej przydatnych
informacji, gdyz:

a) eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub ujmowania (okreslang czasami jako
"niedopasowanie ksiegowe"), ktdra w przeciwnym razie powstataby z powodu innego sposobu wyceny
aktywow lub zobowigzan badz innego ujecia zwigzanych z nimi zyskéw i strat lub

b) grupa aktywoéw finansowych, zobowigzan finansowych lub obu tych kategorii jest odpowiednio zarzadzana, a
jej wyniki oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania
ryzykiem lub strategig inwestycyjng, natomiast informacje na temat grupy sg na tej podstawie
przekazywane wewnatrz jednostki kluczowym cztonkom kierownictwa.

W momencie poczatkowego ujecia aktywa i zobowigzania finansowe zaklasyfikowane do tej kategorii wyceniane sg
w wartosci godziwe;j.

Przychody/ koszty z tytutu odsetek od aktywdéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej, za wyjatkiem
instrumentéw pochodnych, ktdrych sposéb ujecia jest opisany w nocie 2.10, ujmuje sie w wyniku z tytutu odsetek.
Wycena i wynik ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujete sa w wyniku na
dziatalno$ci handlowej.

Bank nie sklasyfikowat Zzadnego aktywa finansowego/zobowigzania finansowego jako wycenianego w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy Bank wydaje $rodki pieniezne,
towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac zamiaru wprowadzac swojej naleznosci do obrotu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnoSci

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Zarzad Banku
zamierza i jest w stanie utrzymac do terminu zapadalnosci.

W przypadku sprzedazy przez Bank czesci aktywdw utrzymywanych do terminu zapadalnosci, ktdrej nie mozna
uznac za nieistotng, nastepuje tzw. ,zarazenie portfela UDTZ", a tym samym wszystkie aktywa z tej kategorii sq
przekwalifikowane do kategorii dostepnych do sprzedazy.

W okresach prezentowanych w sprawozdaniu finansowym, w Banku nie byto aktywdw finansowych utrzymywanych
do terminu zapadalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Inwestycje dostepne do sprzedazy to inwestycje, ktdre Bank zamierza utrzymywac przez czas nieokreslony. Moga
one zostac sprzedane, np. w celu poprawy ptynnosci, w reakcji na zmiany stop procentowych, kurséw wymiany
walut lub cen instrumentéw kapitatowych.
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Przychody/ koszty z tytutu odsetek od aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w wyniku z tytutu
odsetek. Wynik ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w wyniku na lokacyjnych
papierach wartosciowych.

Standaryzowane transakcje zakupu i sprzedazy aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, utrzymywanych do terminu zapadalnosci i dostepnych do sprzedazy ujmuje sie na dzien
przeprowadzenia transakcji - dzie,, w ktérym Bank podejmie zobowigzanie do zakupu lub sprzedazy danego
sktadnika aktywdéw. Kredyty wykazywane sg w momencie wyptaty gotéwki na rzecz kredytobiorcy. Aktywa
finansowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, z wyjatkiem
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Aktywa finansowe wytacza
sie z bilansu, gdy prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaty przeniesione i Bank
dokonat przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkdw z tytutu ich wtasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i aktywa finansowe wyceniane w wartosSci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat s na dzien bilansowy wyceniane wedtug wartosci godziwej. Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje
utrzymywane do terminu zapadalnosci wykazywane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu), z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat sa wykazywane w rachunku
zyskoéw i strat w okresie, w ktdérym powstaty. Zyski i straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy sg odnoszone bezposrednio na kapitat wlasny do czasu usuniecia danego sktadnika
aktywéw finansowych z bilansu lub wystgpienia utraty wartosci — wéwczas taczna kwota zyskow lub strat
ujmowanych dotychczas w kapitale wlasnym wykazywana jest w rachunku zyskdw i strat. Jednakze, odsetki
naliczane wedtug efektywnej stopy procentowej ujmowane sa w rachunku zyskow i strat. Dywidendy z tytutu
instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy sa wykazywane w rachunku zyskéw i strat w momencie
ustanowienia prawa jednostki do otrzymania pfatnosci.

Wartos¢ godziwa inwestycji notowanych na aktywnym rynku wynika z ich biezacej wartosci rynkowej. Jezeli rynek
na dany sktadnik aktywow finansowych nie jest aktywny, Bank ustala warto$¢ godziwg, stosujac techniki wyceny.
Obejmujg one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych,
odwotanie sie do innych instrumentéw, analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych oraz modele wyceny
opcji oraz inne metody wyceny powszechnie stosowane przez uczestnikéw rynku.

Jezeli poprzez zastosowanie technik wyceny nie mozna uzyska¢ wiarygodnej wartosci godziwej inwestycji w
nienotowane na aktywnym rynku instrumenty kapitatowe, wycenia sie je po koszcie nabycia.

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone
Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone wykazywane s w bilansie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutu utraty wartosci.

2.5. Kompensowanie instrumentow finansowych

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie i wykazuje w bilansie w kwocie netto, jezeli wystepuje mozliwe
do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania ujetych kwot oraz zamiar rozliczenia ich w
kwocie netto lub jednoczesnej realizacji danego sktadnika aktywdw i uregulowania zobowigzania.

2.6. Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu

Na kazdy dzien bilansowy Bank ocenia, czy istniejq obiektywne przestanki utraty wartosci danego skfadnika
aktywoéw finansowych lub grupy aktywdéw finansowych. O utracie wartosci sktadnika lub grupy aktywdw
finansowych i stratach poniesionych z tego tytutu mowa jest wytacznie wtedy, gdy istniejg obiektywne przestanki
utraty wartosci na skutek wydarzenia lub wydarzen, ktére nastgpity po pierwotnym ujeciu danego skiadnika
aktywéw (,zdarzenie powodujace strate”), oraz gdy to zdarzenie (lub zdarzenia) ma wplyw na mozliwe do
wiarygodnego oszacowania przyszte przeptywy pieniezne dotyczace tego aktywa lub grupy aktywdw finansowych.
Obiektywnymi przestankami utraty wartosci sktadnika aktywdw finansowych lub grupy aktywoéw finansowych mogg
by¢ uzyskane przez Bank informacje o nastepujacych zdarzeniach powodujacych strate:

a) znaczace trudnosci finansowe emitenta lub dtuznika;

b) naruszenie umowy, np. niesptacenie lub opdzniona sptata odsetek lub czesci kapitatowej zobowigzania;

C) dokonanie przez Bank ustepstwa na rzecz dtuznika spowodowanego ekonomicznymi lub prawnymi aspektami
jego trudnosci finansowych, ktére w innych okolicznosciach nie bytoby brane pod uwage;

d) prawdopodobienstwo bankructwa lub innej reorganizacji finansowej dtuznika;

e) zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywow finansowych spowodowany trudnosciami finansowymi; lub

f) dajace sie zaobserwowac dane wskazujgce na wymierne zmniejszenie szacowanych przysztych przeptywdw
pienieznych dotyczacych grupy aktywow finansowych od czasu pierwotnego ich ujecia, nawet jezeli
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zmniejszenia tego nie mozna jeszcze przypisa¢ do poszczegdlnych skfadnikéw grupy aktywéw finansowych,

w tym:

- niekorzystne zmiany sytuacji ptatniczej dtuznikdw; lub

- warunki ekonomiczne w kraju lub na rynku lokalnym wptywajace na utrate wartosci aktywdw nalezacych
do danej grupy.

Bank najpierw ocenia, czy wystepujg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdinych istotnych sktadnikéw
aktywodw finansowych, oraz czy dowody takie wystepujq indywidualnie lub facznie dla aktywdw, ktdre indywidualnie
nie sg istotne. Jezeli Bank ustali, ze dla danego sktadnika aktywoéw finansowych ocenianego indywidualnie nie
istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci (niezaleznie od tego, czy sktadnik ten jest istotny, czy nie), sktadnik
ten witaczany jest do grupy aktywow finansowych o podobnych cechach ryzyka kredytowego, ktdra jest nastepnie
zbiorczo oceniana pod katem utraty wartosci. Sktadniki aktywdw finansowych, dla ktdérych wykazana zostata strata
z tytutu utraty wartosci w oparciu o analize indywidualng (po raz pierwszy lub kolejny), nie sg uwzgledniane w
zbiorczej ocenie utraty wartosci.

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na utrate wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do
terminu zapadalnosci wykazywanych wedtug zamortyzowanego kosztu, kwote straty oblicza sie jako réznice miedzy
wartoscig bilansowa danego skladnika aktywdw a biezaca wartoscig szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesptaconych kredytéw, ktdre nie zostaly jeszcze poniesione)
zdyskontowang wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej danego sktadnika aktywdw finansowych. Warto$é
bilansowa sktadnika aktywoéw zostaje zmniejszona poprzez konto odpiséw aktualizujgcych, a kwota straty obcigza
rachunek zyskow i strat. Jezeli kredyt lub inwestycja utrzymywana do terminu zapadalnosci ma zmienng stope
procentowg, wowczas stopg dyskontowa stosowang do ustalenia utraty wartosci jest biezaca efektywna stopa
procentowa ustalona zgodnie z umowa.

Kalkulacja biezacej wartosci szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych dotyczacych zabezpieczonego
sktadnika aktywow finansowych uwzglednia przeptywy pieniezne wynikajace z przejecia zabezpieczenia
pomniejszone o koszty jego nabycia i sprzedazy, niezaleznie od tego, czy przejecie jest prawdopodobne, czy nie.

Dla celéow zbiorczej oceny utraty wartosci, ekspozycje kredytowe sg grupowane na potrzeby zapewnienia
jednorodnosci ryzyka kredytowego w ramach danego portfela. Do grupowania na jednorodne portfele uzytych
moze zostac¢ wiele parametrow, np.: typ kontrahenta, typ ekspozycji, szacowane prawdopodobienstwa defaultu, typ
zabezpieczenia, przeterminowanie, zapadalnosci oraz ich kombinacje. Cechy te majg wptyw na oszacowanie
przysztych przeptywdw pienieznych dla okreslonych grup aktywdw, poniewaz wskazujg na mozliwosci sptaty przez
dtuznikéw catosci ich zobowigzan zgodnie z warunkami umoéw dotyczacych ocenianych aktywdw.

Przyszte przeptywy pieniezne dotyczace grupy aktywdw finansowych ocenianych zbiorczo pod katem utraty
wartosci sa szacowane na podstawie przeptywow pienieznych wynikajacych z uméw oraz historycznych parametréw
strat ponoszonych z tytutu aktywdw o podobnych cechach ryzyka.

Historyczne parametry strat sg korygowane na podstawie danych pochodzacych z biezacych obserwacji w celu
uwzglednienia wptywu aktualnych czynnikdw rynkowych, ktére nie miaty miejsca w okresie, ktdrego dotycza
obserwacje historyczne, oraz wytaczenia skutkdw okolicznosci, ktére miaty miejsce w okresie historycznym, a ktdre
nie zachodzg obecnie.

Do wyliczenia kwoty rezerwy na ekspozycje bilansowe analizowane grupowo zostato wykorzystane
prawdopodobienstwo wystapienia defaultu (PD). Poprzez odpowiednie skalibrowanie wartosci PD uwzgledniajace
specyfike poszczegdlnych produktow i okresow ujawniania sie strat na tych produktach, sg to wartosci PD
pozwalajace na wykrycie juz zaistniatych strat i obejmujace jedynie okres w jakim straty, ktére wystgpity na dzien
oceny utraty wartosci powinny sie skrystalizowac.

Niesciagalne kredyty sg spisywane w ciezar rezerw na utrate wartosci kredytow. Przed spisaniem kredytu nalezy
przeprowadzi¢ wszystkie wymagane procedury i ustali¢ kwote straty. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej
kwoty, odpowiednio zmniejszana (zgodnie z MSR 39) jest wysokos$¢ odpisow z tytutu utraty wartosci kredytow w
rachunku zyskow i strat.

Jezeli w nastepnym okresie wysoko$¢ straty z tytutu utraty wartoSci zmniejszy sie na skutek zdarzenia, ktdre
nastapito po wystapieniu utraty wartosci (np. poprawy oceny zdolnosci kredytowej dtuznika), wéwczas uprzednio
dokonany odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany poprzez dokonanie odpowiedniej korekty konta odpiséw
aktualizujgcych. Kwota dokonanego odwrdcenia wykazywana jest w rachunku zyskow i strat.

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

Na kazdy dzienn bilansowy Bank ocenia, czy istniejq obiektywne przestanki utraty wartosci danego skiadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywdw finansowych. W przypadku instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych
jako inwestycje dostepne do sprzedazy, przy ocenie, czy nastgpita utrata wartosci, brany jest pod uwage m.in.
znaczny lub dtugotrwaty spadek wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej jego ceny nabycia, wynikajacy ze
zwiekszenia ryzyka kredytowego. Jezeli istniejg tego rodzaju przestanki dotyczace aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, taczna strata — ustalona jako réznica pomiedzy kosztem nabycia a biezacg wartoscig
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godziwg - zostaje wyksiegowana z kapitatu wiasnego i ujeta w rachunku zyskéw i strat. Tak wyliczona strata
powinna zostaé pomniejszona o utrate wartosci danego sktadnika aktywéw uprzednio wykazywang w rachunku
zyskoéw i strat. Odpisy z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych ujete w rachunku zyskéw i strat nie sg
odwracane przez rachunek zyskow i strat, lecz przez kapitat whasny. Jezeli w pdzniejszym okresie wartos¢ godziwa
instrumentu dtuznego klasyfikowanego jako dostepny do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten bedzie mozna
obiektywnie powigzac ze zdarzeniem, ktére nastapito po ujeciu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, wowczas
odpis z tytutu utraty wartosci jest odwracany w rachunku zyskéw i strat.

Umowy renegocjowane

Bank traktuje renegocjacje warunkdw umownych pozyczek i kredytow jako przestanke utraty wartosci, chyba, ze
renegocjacja warunkow umownych nie byta wymuszona sytuacjg dtuznika, a przeprowadzona byta na normalnych
zasadach biznesowych. Nastepnie Bank ocenia, czy utrata wartosci takich pozyczek i kredytow powinna zostac
rozpoznana na bazie indywidualnej czy grupowe;j.

2.7. Umowy gwarancji finansowych

Zgodnie ze zmiang do MSR 39, ktdéra zaczeta obowigzywa¢ od 1 stycznia 2006 roku, Bank ma obowigzek
rozpoznawania w sprawozdaniu finansowym uméw gwarancji finansowych.

Umowa gwarangji finansowych jest umowa zobowigzujagca wystawce do dokonania okreSlonych pfatnosci
rekompensujacych posiadaczowi strate, jakg poniesie z powodu nie dokonania przez okreslonego dtuznika ptatnosci
w przypadajacym terminie zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi warunkami instrumentu dtuznego.

W momencie poczatkowego ujecia umowe gwarancji finansowej wycenia sie w wartosci godziwej. Po poczatkowym

ujeciu, wystawca takiej umowy wycenia jg wedtug wartosci wyzszej z:

1. wartosci ustalonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” oraz

2. wartosci poczatkowej pomniejszonej, w odpowiednich przypadkach, o skumulowane odpisy amortyzacyjne
ujete zgodnie z MSR 18 ,,Przychody”.

2.8. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja pozycje zapadalne w ciagu trzech miesiecy od dnia
nabycia, w tym: kase i $rodki w banku centralnym o nieograniczonych mozliwosciach dysponowania, bony
skarbowe oraz inne kwalifikujgce sie bony, kredyty i pozyczki udzielone innym bankom, naleznosci od innych
bankdw oraz krotkoterminowe papiery wartosciowe Skarbu Panstwa.

Weksle uprawnione do redyskontowania w banku centralnym stanowig weksle ztotowe, o terminie zapadalnosci do
trzech miesiecy.

2.9. Umowy sprzedazy i odkupu

Transakcje repo i reverse repo okreSlane sg jako operacje sprzedazy lub kupna papieréow wartosciowych z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub odsprzedazy w umownym terminie i okre$lonej umownej cenie.

Papiery wartoSciowe sprzedawane przy jednoczesnym zawarciu powigzanej umowy odkupu (ang. repos) sa
reklasyfikowane w sprawozdaniu finansowym jako aktywa bedace przedmiotem zastawu, jezeli jednostka
przejmujaca ma wynikajace z umowy lub zwyczaju prawo do sprzedazy lub ponownego zastawienia zabezpieczenia.
Zobowigzanie wobec kontrahenta ujmuje sie w zobowigzaniach wobec innych bankdw, depozytach innych bankdw,
innych depozytach lub zobowigzaniach wobec klientdow z tytutu depozytéw, w zaleznosci od jego charakteru.
Zakupione papiery wartosciowe z przyrzeczeniem odsprzedazy (ang. reverse repos) ujmuje sie jako kredyty
i pozyczki udzielone innym bankom lub klientom, w zaleznosci od ich charakteru.

Przy zawieraniu transakcji repo i reverse repo Bank sprzedaje lub nabywa papiery warto$ciowe z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu lub odsprzedazy w umownym terminie i po okreslonej umownej cenie. Transakcje te sg
prezentowane w bilansie jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu lub lokacyjne aktywa finansowe oraz
zobowigzania w przypadku dokonania transakcji ,sell buy back” i jako naleznosci w przypadku transakcji typu ,buy
sell back”.

Pozyczonych przez Bank papierow wartosciowych nie ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym chyba, ze zostaty
sprzedane osobom trzecim. W takim wypadku, transakcje kupna i sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu
finansowym, za$ odnosne zyski i straty uwzglednia sie w wyniku na dziatalnosci handlowej. Obowigzek zwrotu
pozyczonych papieréow ujmuje sie wedtug wartosci godziwej jako zobowigzanie przeznaczone do obrotu.

W wyniku zawierania transakgcji ,sell buy back” Bank dokonuje przeniesienia aktywdw finansowych w taki sposdb,
ze nie kwalifikujg, sie one do wytaczenia. W zwiazku z tym Bank zachowuje zasadniczo wszystkie ryzyka i korzysci
zwigzane z posiadaniem aktywdw finansowych.
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2.10. Pochodne instrumenty finansowe i rachunkowo$¢ zabezpieczen

Pochodne instrumenty finansowe wykazywane sg w wartosci godziwej poczawszy od dnia zawarcia transakgji.
Warto$¢ godziwg ustala sie w oparciu o notowania instrumentéw na aktywnych rynkach, w tym w oparciu o ceny
niedawno zawartych transakcji, oraz w oparciu o techniki wyceny, w tym modele bazujace na zdyskontowanych
przeptywach pienieznych oraz modele wyceny opcji, w zaleznosci od tego, ktdry ze sposobow jest w danym
przypadku wiasciwy. Wszystkie instrumenty pochodne o dodatniej wartosci godziwej wykazuje sie w bilansie jako
aktywa, a o wartosci ujemnej — jako zobowigzania.

Najlepszym wskaznikiem wartosci godziwej instrumentu pochodnego w momencie jego poczatkowego ujecia jest
cena zawarcia transakcji (czyli warto$¢ godziwa zaptaconej lub otrzymanej zaptaty), chyba ze wartos¢ godziwa tego
instrumentu moze by¢ okreSlona poprzez poréwnanie z innymi aktualnymi transakcjami rynkowymi dotyczacymi
tego samego instrumentu (nie poddanego modyfikacji) lub na podstawie technik wyceny opartych wyfacznie na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych. Jezeli taka cena jest znana Bank wykazuje zyski lub straty
pierwszego dnia.

Wbudowane instrumenty pochodne, traktuje sie jako odrebne instrumenty pochodne, jezeli ryzyka z nimi zwigzane
oraz ich charakterystyka nie sg Scisle powigzane z ryzykami i charakterystykg zasadniczego kontraktu oraz kontrakt
zasadniczy nie jest wyceniany w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Tego rodzaju wbudowane
instrumenty pochodne wycenia sie wedtug wartosci godziwej, a zmiany wartosci godziwej wykazuje sie w rachunku
zyskow i strat.

Zgodnie z zapisami MSR 39 OS 30 (g), opcja wczesniejszej sptaty nie musi by¢é wydzielana z instrumentu dtuznego i
wyceniana na potrzeby sprawozdania finansowego, poniewaz warto$¢ wykonania opcji wczesniejszej sptaty jest w
przyblizeniu réwna wartosci zamortyzowanego kosztu instrumentu dtuznego na kazdy dzien rozliczania. W
przypadku, gdyby wartoS¢ opcji wczesniejszej splaty nie byta Scisle zwigzana z instrumentem dtuznym, bytaby ona
wyceniona oraz ujawniona w sprawozdaniu finansowym Banku.

Sposéb ujmowania zmian wartosci godziwej zalezy od tego, czy dany instrument pochodny jest wyznaczony jako
instrument zabezpieczajacy, a jezeli tak, to takze od rodzaju zabezpieczanej pozycji. Bank wyznacza niektdre
instrumenty pochodne albo jako (1) zabezpieczenie wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywow lub zobowigzan
albo wigzacej umowy (zabezpieczenie wartosci godziwej), albo (2) zabezpieczenie przysztych wysoce
prawdopodobnych przeptywow pienieznych z tytutu ujetego skiadnika aktywow Ilub zobowigzania, lub
prognozowanej transakcji (zabezpieczenie przeptywdéw pienieznych). W odniesieniu do instrumentéw pochodnych
zabezpieczajacych pozycje Banku, stosuje sie rachunkowos¢ zabezpieczen, pod warunkiem spetnienia okreslonych
w MSR 39 kryteridw:

a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem przez jednostke oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji
lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposdb, w jaki jednostka bedzie oceniata
efektywnosc¢ instrumentu zabezpieczajacego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej pozycji
zabezpieczanej lub przeptywdw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

b) Oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeptywdw pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang pierwotnie
strategia zarzadzania ryzykiem, dotyczacq tego konkretnego powigzania zabezpieczajacego.

c) W przypadku zabezpieczen przeptywow pienieznych, planowana transakcja bedaca przedmiotem
zabezpieczenia, musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegaé zagrozeniu zmianami przeptywow
pienieznych, ktdre w rezultacie mogg wptywac na rachunek zyskow i strat.

d) Efektywnos$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie oceni¢, tj. warto$¢ godziwa lub przeptywy pieniezne zwigzane
z pozycjq zabezpieczang wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa instrumentu
zabezpieczajacego, moga by¢ wiarygodnie wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sie jego wysokg efektywno$¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

Bank dokumentuje cele zarzadzania ryzykiem i strategie zawierania transakcji zabezpieczajacych oraz w momencie
zawarcia transakcji, relacje miedzy instrumentem zabezpieczajacym a zabezpieczang pozycja. Bank dokumentuje
rowniez wiasna, ocene efektywnosci transakcji zabezpieczajacych przed zmianami wartosci godziwej lub przeptywdw
pienieznych, mierzong zaréwno prospektywnie jak i retrospektywnie od momentu ustalenia oraz przez caty okres
trwania relacji instrumentu zabezpieczajacego z zabezpieczang pozycja.

Przychody i koszty z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych na stope procentowg oraz wycene tych
instrumentow ujmuje sie w wyniku na dziatalnosci handlowe;.
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Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zmiany wartosci godziwej instrumentdw pochodnych wyznaczonych i kwalifikujacych sie jako zabezpieczenia
wartosci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat wraz z odpowiadajgcymi im zmianami wartosci godziwej
zabezpieczanego sktadnika aktywow lub zobowigzania odnoszacego sie do ryzyka, przed ktérym Bank sie
zabezpiecza.

W przypadku gdy zabezpieczenie przestato spetniaé kryteria stosowania rachunkowosci zabezpieczen, korekte
wartosci bilansowej instrumentu zabezpieczanego, wycenianego wg efektywnej stopy procentowej, rozlicza sie w
czasie w rachunku zyskéw i strat w okresie pozostatym do terminu wymagalno$ci/zapadalnosci. Korekta wartosci
bilansowej zabezpieczanego kapitatowego papieru wartosciowego jest wykazywana w kapitale z aktualizacji wyceny
do czasu zbycia tego papieru wartosciowego.

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

Efektywng cze$¢ zmian warto$ci godziwej instrumentdw pochodnych wyznaczonych i kwalifikujgcych sie jako
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych ujmuje sie w kapitale witasnym. Zysk lub strate dotyczacg czesci
nieefektywnej wykazuje sie w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Kwoty ujete w kapitale wtasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat oraz zalicza do przychoddw lub kosztéw
tych samych okreséw, w ktdrych zabezpieczana pozycja wptynie na rachunek zyskdw i strat (np. w momencie
zawarcia prognozowanej transakcji sprzedazy, ktéra jest przedmiotem zabezpieczenia).

W przypadku, gdy instrument zabezpieczajacy wygast albo zostat sprzedany, lub, gdy zabezpieczenie przestato
spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen, wszelkie taczne zyski lub straty wykazywane w tym momencie w
kapitale wtasnym pozostajq w kapitale wtasnym, do momentu ujecia w rachunku zyskéw i strat prognozowanej
transakcji. Jezeli zawarcie prognozowanej transakcji nie jest juz uznawane za prawdopodobne, taczne zyski lub
straty wykazane w kapitale wtasnym sg niezwtocznie przenoszone do rachunku zyskow i strat.

Instrumenty pochodne nie spetniajgce kryteridw rachunkowosci zabezpieczen

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych nie spetniajacych kryteriow rachunkowosci zabezpieczen
wykazywane sa w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

Bank posiada w portfelu nastepujace instrumenty pochodne:

Instrumenty na ryzyko rynkowe:

a) Kontrakty futures na obligacje, na indeks

b) Opcje na papiery warto$ciowe i indeksy gietdowe
c) Opcje na kontrakty futures

d) Transakcje terminowe na papiery wartoSciowe
e) Swapy towarowe

Instrumenty na ryzyko stopy procentowey:

a) Forward Rate Agreement (FRA)
b) Interest Rate Swap (IRS), Overnight Index Swap (OIS)
¢) Opcje na stope procentowg

Instrumenty na ryzyko kursu walutowego.

a) Walutowe transakcje terminowe, fx swap, fx forward
b) Cross Currency Interest Rate Swap (CIRS),
c) Opcje walutowe

2.11. Zyski i straty w momencie poczatkowego ujecia

Najlepszym dowodem wartosci godziwej instrumentu finansowego przy poczatkowym ujeciu jest cena transakgji (tj.
warto$¢ godziwa uiszczonej lub otrzymanej zaptaty), chyba, ze warto$¢ godziwa tego instrumentu jest
udowodniona poprzez poréwnanie z innymi mozliwymi do obserwacji biezacymi transakcjami rynkowymi dla tego
samego instrumentu (tj. bez modyfikacji lub przepakowania) lub oparta jest na technice wyceny, ktorej zmienne
obejmujg wytacznie dane pochodzace z mozliwych do obserwacji rynkow.

Transakcje, w przypadku ktérych warto$¢ poczatkowa uzyskana z modelu wyceny (uwzgledniajacego zaréwno dane
obserwowane na rynku jak i dane nierynkowe) oraz cena transakcyjna rdznig sie, poczatkowe ujecie nastepuje
wedtug ceny transakcyjnej. Bank zaklada, ze cena taka jest najlepszym przyblizeniem wartosci godziwej, pomimo
faktu, iz warto$¢ otrzymana z odpowiedniego modelu wyceny moze by¢ rézna. Roznica pomiedzy ceng transakcji a
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wartoscig uzyskang z modelu, zwyczajowo nazywana zyskami i stratami z poczatkowego ujecia (,,day one profit and
Joss"), nie jest niezwtocznie ujmowana w rachunku zyskéw i strat.

Moment ujecia odroczonych zyskéw i strat z poczatkowego ujecia jest oceniany indywidualnie. Sa one
amortyzowane przez okres trwania transakcji, odraczane do momentu, kiedy warto$¢ instrumentu moze by¢
ustalona na podstawie obserwowalnych rynkowych danych wejsciowych, lub realizowane przez ptatnosci.
Instrument finansowy jest od tego momentu wyceniany w wartoéci godziwej, skorygowanej o zyski i straty z
poczatkowego ujecia. Dalsze zmiany wartosci godziwej sg niezwtocznie ujmowane w rachunku zyskow i strat bez
odwracania odroczonych zyskow i strat z poczatkowego ujecia.

2.12, Kredyty i pozyczki otrzymane oraz depozyty przyjete

Kredyty i pozyczki otrzymane oraz depozyty przyjete ujmuje sie poczatkowo wedlug wartosci godziwej,
pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki oraz depozyty przyjete
wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang
kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat przez okres
obowigzywania odnosnych umoéw metodq efektywnej stopy procentowe;.

2.13. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazane sg wedtug ceny nabycia skorygowanej o koszty ulepszenia (przebudowy,
rozbudowy, rekonstrukcji, adaptacji lub modernizacji) oraz naliczone umorzenie. Umorzenie naliczane jest metodq
liniowg przy uwzglednieniu oczekiwanych okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci wartosci niematerialnych.

Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na zakup i
przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane koszty odpisuje sie przez
szacowany okres uzytkowania oprogramowania (2-11 lat). Wydatki zwigzane z tworzeniem lub utrzymaniem
programow komputerowych spisywane sq w koszty z chwilg poniesienia. Koszty bezposrednio zwigzane z
wytworzeniem dajacych sie zidentyfikowac i unikatowych programéw komputerowych kontrolowanych przez Bank,
ktére prawdopodobnie wygenerujg korzysci gospodarcze przekraczajace te koszty i beda uzyskiwane przez wiecej
niz jeden rok, ujmuje sie jako wartosci niematerialne. Koszty bezposrednie obejmujg koszty osobowe zwigzane
z tworzeniem oprogramowania i odpowiednig cze$¢ odnosnych kosztéw ogdlnych.

Aktywowane koszty zwigzane z tworzeniem oprogramowania amortyzowane sg przez szacowany okres
uzytkowania.

Oprogramowanie komputerowe bezposrednio zwigzane z funkcjonowaniem okreslonego sprzetu informatycznego
jest wykazywane w pozydji ,Rzeczowe aktywa trwate”.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Bank identyfikuje koszty zakonczonych prac rozwojowych jako wartosci niematerialne, w zwigzku z uzyskaniem
przysztych korzysci ekonomicznych oraz spetnieniem warunkdw okreslonych w MSR 38, tj. Bank ma mozliwosc i
zamiar ukonczenia oraz uzytkowania wytwarzanego sktadnika, posiada stosowne Srodki techniczne i finansowe
stuzace ukonczeniu prac i uzytkowaniu wytwarzanego sktadnika oraz moze wiarygodnie ustali¢ wysokos¢ naktaddw
poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowac¢ wytworzonemu sktadnikowi wartosci
niematerialnych.

Ekonomiczny okres uzytecznosci ,Kosztdw zakonczonych prac rozwojowych” jest okreslony i nie przekracza 3 lat.
Stawki amortyzacyjne sg dostosowane do okresu ekonomicznej uzytecznosci. Bank wykazuje osobno te koszty,
ktére wynikajq z prac rozwojowych we wtasnym zakresie i z transakcji potaczenia jednostek gospodarczych.

Na naktady na prace rozwojowe sktadajg sie wszystkie naklady, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé
czynno$ciom rozwojowym.

Wartosci niematerialne sa badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepuja zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazujace, ze wartos¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania.

2.14. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie. Koszt historyczny
uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem danych aktywow.

Pozniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego Srodka trwatego lub ujmuje jako odrebny S$rodek
trwaty (tam, gdzie jest to wiasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw
korzysci ekonomicznych do Banku, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate
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wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat w okresie obrotowym, w ktdrym je
poniesiono.

Przeznaczone do likwidacji lub wycofania z uzywania $rodki trwate wycenia sie wg wartosci ksiegowej netto albo w
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, zaleznie od tego, ktdra z wartosci jest nizsza: réznice wynikajacq
z tego tytutu zalicza sie do ,,Wyniku na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej”.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Amortyzacje innych Srodkéw trwatych nalicza sie metodq liniowg w celu
roztozenia ich wartosci poczatkowej lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o warto$¢ koncowa, przez okresy
ich uzytkowania, ktore dla poszczegdinych grup srodkéw trwatych wynosza:

- Budynki i budowle 25 - 40 lat,
- Urzadzenia techniczne i maszyny 5-15lat,
- Srodki transportu 5 lat,
- Sprzet informatyczny 3,33 -5 lat,
- Inwestycje w obce $rodki trwate 10-40 lat lub okres najmu/ dzierzawy/ leasingu,
- Sprzet biurowy, meble 5-10 lat.

Grunty i budynki obejmujq gtéwnie oddziaty i biura. Weryfikacji wartosci koncowej i okresow uzytkowania Srodkdw
trwatych dokonuje sie na kazdy dzien bilansowy i w razie potrzeby dokonuje sie ich korekty.

Amortyzowane $rodki trwate sg badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepujg zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazujace, ze wartos¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Warto$¢ bilansowa Srodka
trwatego jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢ bilansowa przewyzsza szacunkowgq
wartos$¢ odzyskiwalng. WartoS¢ odzyskiwalna jest wyzsza z dwdch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego
pomniejszonej o koszty jego sprzedazy i wartosci uzytkowej.

Jezeli oszacowanie wartosci odzyskiwanej pojedynczego sktadnika aktywdw nie jest mozliwe, Bank ustala wartosc
odzyskiwang osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktorego nalezy dany skiadnik aktywow (oSrodek
wypracowujacy Srodki pieniezne danego sktadnika aktywow).

Zyski i straty z tytutu zbycia Srodkéw trwatych ustala sie drogg poréwnania wptywow ze sprzedazy z ich wartoscig
bilansowa i ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

2.15. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana

Do aktywow trwatych do zbycia klasyfikowane sg aktywa trwate w przypadku, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakgji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie. Sytuacja taka
ma miejsce, gdy pojedynczy skiadnik aktywdw (lub grupa) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w jego
biezacym stanie z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu
aktywdw oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, tzn. zdecydowano o wypetnieniu planu sprzedazy
danego sktadnika aktywow, rozpoczeto aktywny program znalezienia nabywcy i zakonczenia planu zbycia. Ponadto
taki sktadnik aktywow jest oferowany do sprzedazy po cenie, ktdra jest racjonalna w odniesieniu do jego biezacej
wartosci godziwej i oczekuje sie, ze sprzedaz zostanie ujeta jako sprzedaz zakonczona w czasie jednego roku od
dnia zaklasyfikowania sktadnika aktywow do tej kategorii.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w kwocie nizszej z dwoch: wartosci bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia tych aktywow. Dla aktywdw zaklasyfikowanych do tej kategorii nie nalicza
sie amortyzacji.

W przypadku, gdy kryteria klasyfikacji do grupy aktywow trwatych do zbycia nie sg spetnione Bank zaprzestaje ich
ujmowania w tej kategorii i dokonuje reklasyfikacji do odpowiedniej kategorii aktywow. W takim przypadku Bank
wycenia sktadnik aktywdw, ktory nie jest dtuzej klasyfikowany jako przeznaczony do zbycia (lub nie wchodzi juz w
skitad grupy przeznaczonej do zbycia) w kwocie nizszej z:

e jego wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywdow (lub grupy do zbycia)
jako przeznaczony do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktora zostataby
ujeta, gdyby sktadnik aktywdéw (lub grupa do zbycia) nie zostat zaklasyfikowany jako przeznaczony do
sprzedazy;

e jego wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o braku jego sprzedazy.

Dziatalno$¢ zaniechana to element przedsiewziecia Banku, ktory zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako
przeznaczony do sprzedazy, jak réwniez stanowi odrebng, wazng dziedzine dziatalnosci jednostki lub jej
geograficzny obszar dziatalnosci, albo jest jednostka zalezng nabyta wytacznie z zamiarem jej odsprzedazy.
Klasyfikacja do dziatalnosci zaniechanej nastepuje w momencie zbycia lub w momencie, gdy dziatalno$¢ spetnia
kryteria dziatalnosci przeznaczonej do sprzedazy, jesli ten moment nastapit wczesniej. Grupa do zbycia, ktéra ma
zosta¢ wycofana z uzytkowania, réwniez moze sie kwalifikowac jako dziatalno$¢ zaniechana.
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2.16. Odroczony podatek dochodowy

Bank tworzy rezerwe na przejsciowq rdznice z tytutu podatku dochodowego spowodowang odmienno$cia momentu
uznania przychodéw za osiggniete oraz kosztdw za poniesione w my$l przepisdw rachunkowych i przepisow
o podatku dochodowym od oséb prawnych. Dodatnig réznice netto wykazuje sie w pasywach jako ,Rezerwe z tytutu
odroczonego podatku dochodowego”. Ujemng rdéznice netto ujmuje sie w pozycji ,Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego”. Zmiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy w stosunku do poprzedniego
okresu obrotowego zalicza sie do pozycji ,Podatek dochodowy”. Do wyliczenia podatku odroczonego stosuje sie
metode bilansowa.

Zobowigzania lub aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sg w petnej wysokosci, metodag
bilansowa, w zwiazku z istnieniem réznic przejSciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich
wartoscig bilansowa. Zobowigzania lub aktywa z tego tytutu ustala sie przy zastosowaniu stawek podatkowych
obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, i ktdre to stawki zgodnie z oczekiwaniami bedg
obowigzywa¢ w momencie realizacji aktywow lub regulowania zobowigzan z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Gtéwne rdznice przejSciowe powstajq z tytutu odpisdw tworzonych na utrate wartosci kredytéw i udzielonych
gwarancji sptaty kredytéw, amortyzacji warto$ci niematerialnych, aktualizacji wyceny niektorych aktywow i
zobowigzan finansowych, w tym kontraktéw na instrumenty pochodne oraz transakcje terminowe, rezerw na
$wiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia, a takze strat podatkowych przystugujacych do
odliczenia.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane w ksiegach w wysokosci mozliwej do
zrealizowania. Jezeli prognozowana kwota dochodu ustalonego dla celéw podatkowych nie pozwala na realizacje
aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w catosci lub w czesci, aktywa te sa tworzone w
odpowiedniej wysokoSci. Powyzsza zasada dotyczy takze ujmowanych w aktywie odroczonym kwot strat
podatkowych.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego Bank wykazuje w bilansie po skompensowaniu na poziomie
kazdego z krajow, w ktérym Bank prowadzi dziatalnosC i rozlicza sie z tytutu podatku dochodowego od osdb
prawnych. Aktywa irezerwy mozna kompensowac, jezeli Bank ma tytut uprawniajacy do ich jednoczesnego
uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Bank ujawnia oddzielnie kwote ujemnych rdznic przej$ciowych (gtéwnie z tytutu nierozliczonych strat podatkowych
lub niewykorzystanych ulg podatkowych), w zwiazku z ktdrymi nie ujeto w bilansie aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, a takze kwote rdznic przejsciowych zwigzanych z inwestycjami w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych, na ktdre nie utworzono rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Bank ujmuje w kalkulacji podatku odroczonego zobowigzania lub aktywa z tytutu rdznic przejSciowych
powstajacych w zwigzku z inwestycja w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych, chyba, ze na podstawie
posiadanych dowodow realizacja réznic przejsciowych jest kontrolowana przez Bank i prawdopodobne jest, ze w
mozliwej do przewidzenia przysztosci rdznice te nie ulegna odwrdceniu.

Odroczony podatek dochodowy z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji dostepnych do sprzedazy i aktualizacji
transakgcji zabezpieczen przeptywdw pienieznych ujmuje sie, tak jak aktualizacje wyceny, bezposrednio w kapitale
wiasnym, a nastepnie przenosi do rachunku zyskow i strat w momencie, gdy dana inwestycja lub pozycja
zabezpieczana wptywa na rachunek zyskoéw i strat.

2.17. Aktywa przejete za dltugi

Aktywa przejete za dtugi wycenia sie na moment ich poczatkowego ujecia w kwocie odpowiadajacej ich wartosci
godziwej. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa przejetych aktywow jest wyzsza od kwoty dtugu, rdéznica stanowi
zobowigzanie wobec kredytobiorcy.

Na dzien bilansowy kwota poczatkowego ujecia jest testowana pod katem utraty wartosci.
2.18. Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okreséw

Dokonuje sie czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdéw, jesli wydatki dotycza miesiecy nastepujacych po
miesigcu, w ktdrym je poniesiono. Czynne rozliczenia miedzyokresowe ujmowane sg w bilansie w pozycji ,Inne
aktywa".

Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztdw zalicza sie koszty z tytutu Swiadczen wykonywanych na rzecz
Banku, lecz jeszcze nie stanowigcych jego zobowigzan. Przychody przysztych okreséw stanowig m. in. otrzymane
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kwoty przysztych $wiadczen. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz przychody przysztych okresdw
prezentowane sa w bilansie w pozycji ,Pozostate zobowigzania”.

2.19. Leasing

BRE Bank SA jako leasingobiorca

Wiekszos¢ dotychczasowych umdw leasingowych Banku to umowy leasingu operacyjnego. Cato$¢ opfat
leasingowych dokonywanych w ramach leasingu operacyjnego jest rozliczana w ciezar kosztdw metodg liniowg w
okresie trwania umowy leasingowe;j.

2.20. Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania warunkowe o charakterze niewykorzystanych gwarancji i akredytyw (wiasnych), jak
réwniez na niewykorzystane nieodwotalne, bezwarunkowo przyznane limity kredytowe, sg wyceniane zgodnie z
MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”.

Rezerwy zgodnie z MSR 37 sg tworzone woéwczas, gdy na Banku cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, prawdopodobne jest, Zze wypetnienie obowigzku spowoduje
koniecznos$¢ wyptywu $rodkéw oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

2.21. Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia pracownicze

Swiadczenia emerytalne

Bank tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych ustalone w oparciu o oszacowania
tego typu zobowigzan, na podstawie modelu aktuarialnego. Wszystkie rezerwy tworzone sg w ciezar rachunku
zyskow i strat.

Swiadczenia oparte na akcjach

Bank prowadzi program wynagrodzen opartych na i regulowanych akcjami. Swiadczenia te s rozliczane zgodnie z
MSSF 2 ,Ptatnosci zwigzane z akcjami”. Warto$¢ godziwa $wiadczonej przez pracownikéw pracy, w zamian za
przyznanie opcji, powieksza koszty danego okresu w korespondencji z kapitatami wtasnymi. taczng kwote, jaka
nalezy rozliczy¢ w koszty przez okres nabywania uprawnien przez pracownikéw do realizacji opcji, ustala sie w
oparciu o warto$¢ godziwag przyznanych opgji. Nie wystepujg warunki rynkowe nabywania uprawnien, ktore bytyby
uwzglednione przy szacowaniu na dzien wyceny wartosci godziwej opcji na akcje. Warunki nabycia uprawnien inne
niz warunki rynkowe nie sq uwzgledniane przy szacowaniu wartosci godziwej opcji na akcje, lecz sg uwzgledniane
przez korekte liczby instrumentéw kapitatowych. Na kazdy dzien bilansowy Bank koryguje szacunek co do poziomu
liczby opcji, co do ktérych oczekuje, ze zostang zrealizowane. Zgodnie z MSSF 2, w trakcie programu nie jest
konieczne ujmowanie zmiany wartosci godziwej ptatnosci opartej na akcjach.

2.22, Kapitat

Kapitaty stanowiq kapitaty i fundusze wiasne tworzone zgodnie z okreSlonymi przepisami prawa, tj. wiasciwymi
ustawami, statutem lub umowag Banku.

Zarejestrowany kapitat akcyjny

Zarejestrowany kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, zgodnie ze statutem oraz wpisem do
rejestru sadowego.

a) Koszty emisji akcji

Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji, emisjg opcji lub nabyciem jednostki gospodarczej,
pomniejszaja ujete w kapitale wtasnym wplywy z emis;ji.

b) Dywidendy

Dywidendy za dany rok, ktore zostaty zatwierdzone przez Nadzwyczajne Zgromadzenie, ale nie zostaty wyptacone
na dzien bilansowy, ujawnia sie w pozycji zobowigzania z tytutu dywidendy w ramach ,,pozostatych zobowigzan”.

c) Akcje wiasne

W przypadku nabycia akcji Banku przez Bank, zaptacona kwota pomniejsza kapitat wtasny jako akcje witasne do
momentu ich anulowania. W przypadku sprzedazy lub powtdrnego przydziatu tych akcji, otrzymana zaptata
wykazywana jest w kapitale wiasnym.

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej

Kapitat ten tworzony jest z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione bezposrednie
koszty z nig zwigzane.
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Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny tworzony jest w wyniku:

- wyceny instrumentéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii ,,dostepne do sprzedazy”,
- wyceny instrumentow finansowych stanowigcych zabezpieczenie przeptywow pienieznych,

- roznic kursowych z wyceny pozycji strukturalnych.

Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane obejmuja:

- pozostaty kapitat zapasowy,

- pozostate kapitaty rezerwowe,

- fundusz ryzyka ogdlnego,

- niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych,
- wynik roku biezacego.

Pozostaty kapitat zapasowy, pozostaty kapitat rezerwowy i fundusz ryzyka ogdlnego tworzone sg z odpisow z zysku i
sq przeznaczone na cele okreslone w statucie lub innych przepisach prawa.

2.23. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Banku, w tym oddziatéw zagranicznych,
wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢
(,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych, ktére sg walutg prezentacji Banku.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu
transakgji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.

Rdznice kursowe z tytutu pozycji niepienieznych, takich jak aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, wykazuje sie w ramach zyskow i strat z tytutu zmian wartosci godziwej. Roznice kursowe z
tytutu takich pozycji niepienieznych jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy uwzglednia sie w kapitale z aktualizacji wyceny.

Zmiana wartosci godziwej pienieznych aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy obejmuje rdznice kursowe
wynikajace z wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu, ktére ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat oraz rdznice
kursowe dotyczace pozostatych zmian wartosci bilansowej, ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny.

Pozycje bilansowe oddziatdw zagranicznych przeliczane sa na walute prezentacji z waluty funkcjonalnej z
zastosowaniem kursu $redniego na dzien bilansowy. Pozycje rachunku zyskow i strat tych jednostek przelicza sie na
walute prezentacji z zastosowaniem kursdéw $rednich z korica poszczegdinych miesiecy okresu sprawozdawczego.
Powstate w ten sposdb roznice kursowe ujmowane sg w kapitale z aktualizacji wyceny.

2.24. Dziatalnos$¢ powiernicza

BRE Bank SA prowadzi dziatalnos¢ powiernicza w zakresie krajowych i zagranicznych papieréw wartosciowych oraz
obstugi funduszy inwestycyjnych i emerytalnych. Aktywa te nie zostaly wykazane w niniejszym sprawozdaniu,
poniewaz nie nalezg do Banku.

2.25. Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow

Zmiany do opublikowanych Standarddw i Interpretacii, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2007 roku

e MSSF 7 Instrumenty finansowe - ujawnianie informacji, obowigzujacy od 1 stycznia 2007 r.

e MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — zmiany dotyczace prezentacji informacji na temat
kapitatow wtasnych, obowigzujace od 1 stycznia 2007 r.

e KIMSF 7, Zastosowanie metody przeksztatcenia w ramach MSR 29 "Sprawozdawczo$¢ finansowa w
warunkach hiperinflacji", obowigzujgaca w okresach rozpoczynajacych sie po 1 marca 2006 r.

e KIMSF 8, Zakres MSSF 2, obowigzujaca za roczne okresy rozpoczynajace sie po 1 maja 2006 r.

e KIMSF 9, Ponowna ocena wbudowanych instrumentdw pochodnych, obowigzujaca za roczne okresy
rozpoczynajace sie po 1 czerwca 2006 r.

e KIMSF 10, Srédroczne sprawozdanie finansowe a utrata wartoéci, obowiazujaca za roczne okresy
rozpoczynajace sie po 1 listopada 2006 r.
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MSSF 7 wprowadzit nowe wymogi dotyczace ujawniania informacji o instrumentach finansowych i zastapit przepisy
MSR 30 Ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych bankéw i podobnych instytucji finansowych oraz
niektére wymogi MSR 32 Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja.

Wprowadzenie MSSF 7 spowodowato zmiany gtéwnie w nastepujacych obszarach: ujawnienia dotyczace ryzyk z
punktu widzenia osdb zarzadzajacych ryzykiem, rozszerzone ujawnienia ilosciowe dotyczace ryzyk, wprowadzenie
analizy wrazliwosci, rozszerzone ujawnienia dotyczace pozycji finansowej i wyniku finansowego Banku.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty wczesniej
Zastosowane:

e KIMSF 11, MSSF 2 — Grupowe oraz jednostkowe opcje za udziaty, obowigzujgca za roczne okresy
rozpoczynajace sie po 1 marca 2007 r.

e KIMSF 12, Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych, obowigzujaca za roczne okresy rozpoczynajace
sie po 1 stycznia 2008 r.

e  KIMSF 13, Programy lojalnosciowe, obowigzujaca za roczne okresy rozpoczynajace sie po 1 lipca 2008 r.

e KIMSF 14 - MSR 19, Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywéw programéw okreslonych S$wiadczen
pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje, obowigzujaca za roczne okresy
rozpoczynajace sie po 1 stycznia 2008 r.

e MSSF 8 Segmenty Operacyjne, obowigzujaca za roczne okresy rozpoczynajace sie po 1 stycznia 2009 r.

e MSR 23 (Zmieniony), Koszty finansowania zewnetrznego, obowigzujacy za roczne okresy rozpoczynajace
sie po 1 stycznia 2009 r.

e MSSF 3 (Zmieniony), Potaczenia jednostek gospodarczych, do zastosowania prospektywnie dla potaczen
jednostek gospodarczych z datg akwizycji po 1 lipca 2009 r.

KIMSF 12, 13 i 14 nie zostaty przyjete przez Unie Europejska.

Bank uwaza, ze zastosowanie ninigjszych standarddw i interpretacji nie bedzie miato znaczacego wpltywu na
sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

2.26. Dane poréownawcze

Dane sporzadzone wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku sg w petni poréwnywalne z danymi biezagcego roku
obrotowego i w zwigzku z tym nie wymagaty przeksztatcen.

2.27. Segmenty branzowe
Dane dotyczace segmentdw branzowych zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupy BRE Banku SA za 2007 rok, sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw SprawozdawczosSci
Finansowej, opublikowanym w dniu 28 lutego 2008 roku.
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3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Struktura zarzadzania ryzykiem w BRE Banku

Zarzadzanie ryzykiem w BRE Banku zaczyna sie od szeroko pojetej odpowiedzialnosci Rady Nadzorczej BRE Banku.
W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje Komisja ds. Ryzyka Rady Nadzorczej, ktéra zatwierdza strategie i polityki
zarzadzania ryzykiem Banku, nadzoruje procesy zarzadzania ryzykiem rynkowym, ryzykiem ptynnosci, ryzykiem
kredytowym oraz ryzykiem operacyjnym, ocenia ekspozycje Banku na poszczegdlne rodzaje ryzyka. Ponadto,
Komisja ds. Ryzyka Rady Nadzorczej zatwierdza na wniosek Zarzadu limity duzych zaangazowan.

Biezace zarzadzanie ryzykiem rynkowym, ptynnosci, kredytowym i operacyjnym jest realizowane na rdéznych
poziomach zarzadczych Banku, poczawszy od Zarzadu Banku az po jednostki operacyjnie monitorujace ryzyko oraz
jednostki aktywnie zarzadzajace odpowiednimi rodzajami ryzyka. W celu realizacji powyzszych zadan w zakresie
zarzadzania ryzykiem, Zarzad Banku, powotat szereg Komitetdw, na ktére delegowat uprawnienia w odniesieniu do
poszczegdinych elementéw procesu zarzadzania ryzykiem oraz okreslit odpowiednig, strukture organizacyjng Banku
wraz z czytelnym podziatem kompetencji jednostek organizacyjnych. Struktura Komitetéw jest przedstawiona na
ponizszym diagramie.

Komitety Zarzadu Banku

Zarzad Banku

|
Komitet ds.
Zarzadzania . . . Komitet
ARByWamil Komitet Ryzyka Komitet Kredytowy Komitet Zarzadzania
BRE Banku SA Zarzadu Banku Inwestycyjny a

Pasywami Grupy
BRE Banku (ALCO)

Kapitatem

Cztonkowie Zarzadu Banku, odpowiednio do swoich obowigzkdw i kompetencji, sa odpowiedzialni za poszczegdlne
rodzaje ryzyka wystepujace w dziatalnoSci Banku. Prezes Zarzadu Banku ponosi odpowiedzialno$¢ za ryzyko
strategii biznesowej, ryzyko reputacji oraz ryzyko braku zgodnosci. Cztonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds.
Zarzadzania Ryzykiem, jest odpowiedzialny za nadzoér nad wszystkimi mierzalnymi rodzajami ryzyka, to jest, nad
ryzykiem rynkowym, ryzykiem ptynnosci, ryzykiem kredytowym oraz nad ryzykiem operacyjnym, w szczegolnoSci
odpowiada za wdrozenie strategii i realizacje polityk zarzadzania ryzykiem w Banku. Odpowiedzialno$¢ za nadzér
nad ryzykiem inwestycyjnym ponosi Dyrektor Banku ds. Bankowosci Inwestycyjnej, Cztonek Zarzadu. Dyrektor
Banku ds. Operacji i Informatyki, Cztonek Zarzadu, odpowiada za ryzyko proceséw biznesowych. Ponadto, ryzyko
personelu nadzorowane jest przez Dyrektora Banku ds. Zarzadzania Kadrami.

Komitet Ryzyka BRE Banku SA stanowi forme dziatania Zarzadu Banku w zakresie kontroli i zarzadzania ryzykiem
finansowym, kredytowym i operacyjnym, w tym koordynacji dziatan poszczegolnych jednostek organizacyjnych
Banku zaangazowanych w procesy kontroli i zarzadzania poszczegdlnymi rodzajami ryzyka. W sklad Komitetu
Ryzyka wchodzi czterech Cztonkéw Zarzadu Banku, w tym, jako Przewodniczacy Komitetu, Dyrektor Banku ds.
Zarzadzania Ryzykiem, Dyrektorzy jednostek monitorujacych i kontrolujacych ryzyko, Dyrektorzy jednostek, w
ktérych odbywa sie operacyjnie zarzadzanie ryzykiem, oraz Dyrektorzy Departamentu Controllingu i Informaciji
Zarzadczej, Departamentu Strategii i Departamentu Audytu Wewnetrznego. Do kompetencji Komitetu Ryzyka
naleza: ustalanie zasad kontroli ryzyka finansowego i operacyjnego, ustalanie limitdw ryzyka, akceptacja
metodologii wyznaczania kapitatu regulacyjnego i ekonomicznego, akceptacja metodologii pomiaru ryzyka
finansowego i form jego sprawozdawczosci, ustalania zasad podziatu operacji Banku na portfel handlowy i
bankowy, ustalanie struktury i minimalnej wielkosci rezerw ptynnosciowych Banku, podejmowanie decyzji w
sprawie neutralizacji sytuacji awaryjnej zwiagzanej z zagrozeniem utraty ptynnosci. Ponadto, Komitet Ryzyka
dokonuje regularnych przegladéw ekspozycji Banku na ryzyko rynkowe, ryzyko stopy procentowej ksiegi bankowej,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe w ujeciu portfelowym oraz ryzyko operacyjne, ocenia sytuacje w zakresie
adekwatno$ci kapitalowej Banku i poziomu wymogow kapitatowych, strat operacyjnych i profilu ryzyka
operacyjnego Banku, przestrzegania limitow ustalonych przez Komitet oraz wprowadzonych regulacyjnie przez
instytucje nadzorcze, przestrzegania limitdw rozliczeniowych i limitdw przed-rozliczeniowych, wynikéw finansowych
jednostek front-office, zgodnosci cenowej zawieranych transakcji z sytuacjg rynkowa w chwili zawarcia transakgji.
Posiedzenia Komitetu odbywaja sie co najmniej raz w miesiacu.
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Komitet Kredytowy Zarzadu Banku jest ztozony z cztonkéw Zarzadu, doradcy Zarzadu oraz dyrektorow:
Departamentu Kredytdw Korporacyjnych, Departamentu Administrowania Kredytami (obaj posiadajacy prawo
gtosu), Departamentu Transakcji Handlowych (bez prawa gtosu). Komitet jest odpowiedzialny za decyzje kredytowe
dotyczace: zaangazowania przekraczajacego 50 milionéw zt, konwersji diugu na akcje i obligacje, itd.; decyzje
dotyczace zamiany wtasnosci na dtugi, ustanawiania i rozwigzywania rezerw celowych, odpiséw (odnosnie odsetek,
prowizji, itd.) dla kwot powyZzej 100 tysiecy zt i inne decyzje przekraczajace kompetencje nizszych organéw
decyzyjnych. Komitet spotyka sie co tydzien.

Dyrektor Banku ds. Zarzadzania Ryzykiem nadzoruje Pion Ryzyka, w ktoérego skiad wchodza jednostki Banku

przedstawione w dolnej czesci ponizszego schemat.

Zarzad Banku Komitet Ryzyka Rady Nadzorczej

Czlonek Zarzadu, Dyrektor Banku ds. Zarzadzania Ryzykiem

|
Departament Departament Departament Departament Biuro Kontroli
Kredytow Administrowania Kredytow Ryzyka Operacji
Korporacyjnych Kredytami Detalicznych Finansowego Finansowych

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym jest zintegrowanym i ciggtym procesem operacyjnym zardwno na poziomie
transakcyjnym jak i portfelowym. Proces ten jest przeprowadzany w ramach departamentéw kredytowych
odpowiedzialnych za Sciste zdefiniowanie obszardow komplementarnych. Misjg Departamentu Kredytow
Korporacyjnych ('DKK’) jest przede wszystkim wdrozenie bankowej polityki kredytowej oraz kontrola i zarzadzanie
ryzykiem kredytowym Banku i jednostek zaleznych Grupy BRE Banku w ramach Bankowosci Korporacyjnej.
Kluczowymi funkcjami DKK sa: analiza i zarzadzanie ryzykiem kredytowym Banku, jednostek zaleznych Grupy BRE
Banku (z wytaczeniem kredytdw detalicznych), monitorowanie struktury zaangazowania portfela ryzyka,
analizowanie i zarzadzanie ryzykiem kredytowym dla kraju i kontrola limitéw krajowych, kontrolowanie limitéw w
odniesieniu do klienta (dla klientdw niefinansowych, bankéw i miedzynarodowych instytucji finansowych),
wyznaczanie ratingu klienta i ratingu EL (expected loss). Misjq Departamentu Administrowania Kredytami ('DAK")
jest administrowanie ryzykiem kredytowym w ramach bankowosci korporacyjnej i prywatnej. W szczegdlnosci DAK
administruje rezerwami na ryzyko kredytowe oraz monitoruje ryzyko koncentracji duzych zaangazowan. Misjq
Departamentu Kredytéw Detalicznych jest zarzadzanie ryzykiem kredytowym w ramach bankowosci detalicznej i
ryzykiem kredytowym w odniesieniu do zadtuzenia klientow bankowosci prywatnej. Gtownymi funkcjami
zarzadzania ryzykiem kredytowym departamentu jest administrowanie i wyliczanie wielkosci kredytow dla klientow
bankowosci detalicznej i prywatnej, monitorowanie i egzekwowanie naleznosci kredytowych, ustalanie poziomu
rezerw celowych dla bankowosci detalicznej, rozwdj i implementacja scoringowego systemu oceny ryzyka oraz
systemu podejmowania decyzji. Wszystkie trzy departamenty wspdtpracujg ScisSle w wyznaczonych obszarach.
Ostatecznie ryzyko kredytowe na poziomie portfela jest monitorowane i raportowane przez Departament Ryzyka
Finansowego ('DRF’).

Kontrola ryzyka rynkowego jest realizowana w Departamencie Ryzyka Finansowego (DRF) oraz w Biurze Kontroli
Operacji Finansowych (BKF). W tym zakresie DRF odpowiada za rozwdj metod pomiaru ryzyka rynkowego i
tworzenie modeli wyceny instrumentdw finansowych, pomiar ekspozycji na ryzyko rynkowe portfeli jednostek front-
office za pomocg wartosci zagrozonej (tzw. VaR) oraz wartosci testow warunkéw skrajnych. DRF monitoruje i
kontroluje wykorzystanie limitdw dla tych miar ustanowionych przez Komitet Ryzyka oraz zapewnia biezace i
okresowe raportowanie ekspozycji na ryzyko rynkowe dla jednostek front-office oraz odpowiednich Komitetow i
bezposrednio dla Dyrektora Banku ds. Zarzadzania Ryzykiem. Ponadto DRF monitoruje poziom ryzyka rynkowego w
spdtkach Grupy BRE Banku.

BKF zajmuje sie ustalaniem wyniku finansowego na transakcjach dokonywanych przez front-office oraz
dostarczaniem codziennych informacji dotyczacych wycen instrumentéw finansowych do pionu finanséw. Biuro
rowniez administruje systemami informatycznymi wykorzystywanymi przez front-office i w tym zakresie do jego
kompetencji nalezy m.in. ustalanie praw dla uzytkownikdw oraz zasilanie tych systeméw w dane rynkowe. Do
kompetencji BKF nalezy rowniez kontrola wykonywania transakcji w ramach przyznanych limitéw kredytowych
(obejmujacych limity na ryzyko przedrozliczeniowe, rozliczeniowe oraz limity na ryzyko emitenta i ryzyko kraju) na
dziatalno$¢ handlowa i eskalacja przekroczen. Ponadto BKF weryfikuje czy transakcje zawierane przez front-office
sg wykonane po cenach rynkowych obowigzujacych w momencie zawarcia transakcji.
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Zarzadzanie ryzykiem ptynno$ci ma na celu zapewnienie i utrzymywanie zdolnosci Banku do wywigzywania sie
zaréwno z biezacych, jak i przysztych zobowigzan, z uwzglednieniem kosztdw pozyskania ptynnosci. Za zarzadzanie
ptynnoscig Banku odpowiedzialny jest Departament Skarbu. Departament Ryzyka Finansowego odpowiada za
kontrole i biezace monitorowanie ryzyka ptynnosci finansowej Banku na poziomie strategicznym i raportuje do
Dyrektora Banku ds. Zarzadzania Ryzykiem oraz Komitetu Ryzyka BRE Banku. Departament Ryzyka Finansowego
monitoruje ptynno$¢ finansowg w trybie dziennym, wykorzystujac metody oparte o analize przeptywéw pienieznych.
Pomiar ryzyka ptynnosci bazuje na modelu wewnetrznym, ktdry zostat zbudowany na podstawie analiz specyfiki
Banku, zmiennosci bazy depozytowej, koncentracji finansowania oraz planowanego rozwoju poszczegolnych portfeli.
Codziennemu monitorowaniu poddawane sa min. warto$¢ niedopasowania w okreslonych przedziatach czasowych
(luka), poziom rezerw ptynnosciowych Banku oraz stopien wykorzystania wewnetrznych limitéw ptynnosciowych.
Bank ocenia na biezgco sytuacje ptynnosciowg oraz prawdopodobienstwo jej pogorszenia, stosujgc metody
scenariuszowe w tym scenariusze typu stress test. Bank posiada procedure awaryjng (LCP) na wypadek zagrozenia
utraty ptynnosci. Definiuje ona organizacje systemu wczesnego ostrzegania, odpowiedzialnos¢ osob i Komitetow w
odniesieniu do catosci procesu postepowania awaryjnego oraz na poszczegdlnych jego etapach.

Funkcja kontroli i monitorowania ryzyka operacyjnego realizowana jest w BRE Banku oraz na poziomie
skonsolidowanym w Grupie BRE Banku przez Departament Ryzyka Finansowego. W celu kontroli ryzyka
operacyjnego BRE Bank zbiera dane o zdarzeniach i stratach operacyjnych (baza danych strat operacyjnych),
przeprowadza regularnie samoocene ryzyka operacyjnego w jednostkach organizacyjnych, zbiera i monitoruje
kluczowe wskazniki ryzyka, a takze tworzy i analizuje scenariusze ryzyka operacyjnego w celu identyfikacji zdarzen,
ktére potencjalnie moga spowodowac bardzo duze straty operacyjne. Jednoczesnie utrzymywana jest komunikacja
z wszystkimi obszarami dziatania Banku (zaréwno obszarami biznesowymi, jak réwniez wsparcia) w celu podjecia
dziatan zapobiegawczych w momencie zasygnalizowania przez systemy kontroli ryzyka krytycznych zdarzen w
jakimkolwiek obszarze dziatania. Wyniki kontroli i monitorowania ryzyka operacyjnego sa regularnie raportowane do
Zarzadu Banku, do Komitetu Ryzyka BRE Banku oraz do Dyrektora Banku ds. Zarzadzania Ryzykiem. W ramach
sprawowania kontroli ryzyka operacyjnego Departament Ryzyka Finansowego blisko wspdtpracuje z innymi
jednostkami i projektami realizowanymi w Banku i odnoszacymi sie do ryzyka operacyjnego, w szczegolnosci
wymieni¢ tutaj mozna wspotprace z Biurem Monitoringu Zgodno$ci, Departamentem Audytu Wewnetrznego,
projektem Zapewnienia Ciggtosci Dziatania (BCP).

Zwiekszony zakres funkcji kontroli ryzyka kredytowego na poziomie Grupy jest realizowany przez specjalnie
utworzone w tym celu Biuro w Departamencie Kredytéw Korporacyjnych. Gtdwnymi zadaniami Biura sa:
zabezpieczanie przed ryzykiem kredytowym zwigzanym z nowymi ekspozycjami Spétek oraz uczestnictwo w
komitetach ryzyka kredytowego, monitorowanie ryzyka kredytowego najwiekszych zaangazowan, analiza jakosci
portfela kredytowego, uczestnictwo w projektach rozwoju i modyfikacji strategii, polityk oraz zasad zarzadzania
ryzykiem stosowanych przez Spoétki, nadzér nad planowaniem oraz sposobem zawigzywania i rozwigzywania
rezerw, ponadto audyt najwiekszych zaangazowan w odniesieniu do wszystkich zobowigzan Grupy (konsolidacja
zobowigzan).

Istotng role w procesie zarzadzania ryzykiem w Banku odgrywa dobrze zorganizowany system raportowania. Z
jednej strony, Dyrektorzy jednostek organizacyjnych Banku, w ktorych odbywa sie operacyjnie zarzadzanie
poszczegdlnymi rodzajami ryzyka, raportujg bezposrednio i na biezaco do Cztonkdw Zarzadu nadzorujacych te
jednostki. Z drugiej strony jednostki Pionu Ryzyka kontrolujgce i monitorujace ryzyko, przekazujg niezalezne
raporty odnosnie ryzyka Dyrektorom jednostek Banku, w ktérych odbywa sie operacyjnie zarzadzanie
poszczegdlnymi rodzajami ryzyka, oraz Dyrektorowi Banku ds. Zarzadzania Ryzykiem i odpowiednim Komitetom
Zarzadu Banku. Dyrektor Banku ds. Zarzadzania Ryzykiem regularnie przedstawia Komisji ds. Ryzyka Rady
Nadzorczej oraz Zarzadowi Banku raporty na temat nadzorowanych rodzajow ryzyka. Ponadto, powyzsze organy
otrzymujg regularnie raporty informujace o catosciowym profilu ryzyka Banku. W szczegdlnosci, kwartalny raport
dotyczacy ryzyka, przeznaczony na potrzeby Komisji ds. Ryzyka Rady Nadzorczej, opracowywany przez jednostki
Pionu Ryzyka, przedstawia catosciowe syntetyczne ujecie profilu ryzyka Banku. Ponadto, kazde zdarzenie majace
znaczacy wplyw na profil ryzyka Banku jest doraznie i bezzwlocznie raportowane na adekwatnym, do skali
zaistniatej sytuacji, poziomie zarzadzania ryzykiem.

Komitet ds. Zarzadzania Kapitatem pod przewodnictwem Dyrektora Banku ds. Finanséw (Cztonka Zarzadu), jest
ciatem kolegialnym petnigcym m.in. funkcje doradczg wobec Zarzadu Banku w zakresie zarzadzania kapitatem. W
sktad Komitetu wchodzg gtéwnie Dyrektorzy departamentéw z Pionu Finanséw, Ryzyka, Bankowosci Inwestycyjnej,
Korporacyjnej i Detalicznej. Komitet w szczegdlnosci rekomenduje Zarzadowi dziatania w zakresie zarzadzania
kapitatem, w tym Polityke Zarzadzania Kapitatem Banku, dziatania dotyczace utrzymywania przez Bank i Grupe
bezpiecznego poziomu i optymalnej struktury kapitatdw, dziatania dotyczace zwiekszania efektywnosci
wykorzystania kapitatéw, projekty procedur wewnetrznych Banku dotyczace proceséw planowania i zarzadzania
kapitatowego.
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Ponadto Komitet realizuje funkcje w zakresie monitorowania i ksztattowania struktury, poziomu kapitatow w celu
optymalnej alokacji kapitatu przy uwzglednieniu wewnetrznej strategii Banku odnosnie poziomu wspotczynnika
wyptacalnosci i wypracowania optymalnego zwrotu na kapitale. Dodatkowo Komitet uczestniczy w procesie
identyfikacji i weryfikacji istotnosci ryzyk. Komitet posiada uprawnienia do podejmowania decyzji w zakresie:

1) ustalania zasad zarzadzania kapitatem regulacyjnym i wewnetrznym,

2) akceptacji procesu szacowania i utrzymywania kapitatu wewnetrznego,

3) ustalania zasad szacowania i alokacji kapitatu na poszczegolne obszary dziatalnosci biznesowej Banku w
zaleznosci od faktycznie podejmowanego poziomu ryzyka,

4) okreslenia zasad ustalania marz minimalnych w odniesieniu do zaangazowanego kapitatu i ponoszonego
ryzyka,

5) wprowadzenia miernikdéw kapitatowych,

6) limitdbw wykorzystywania kapitatu na poszczegdlne obszary dziatalnosci biznesowej Banku i jednostki

organizacyjne Banku.
Ponadto Komitet posiada uprawnienia do akceptacji dziatarn majacych na celu optymalizacje wykorzystania kapitatu,
oraz strategii kapitalowej Banku, a w szczegolnosci dtugoterminowych celéw kapitatowych Banku w zakresie
adekwatnosci kapitatowej oraz preferowanej struktury kapitatu.

W Banku dziata Komitet Zarzadzania Aktywami i Pasywami (ALCO).

Komitet ALCO zajmuje sie nastepujacymi obszarami:
1) ptynnos¢,

2) finansowanie,

3) kapitat i wspdtczynniki kapitatowe,

4) ksztattowanie sie aktywdw wazonych ryzykiem,

5) stosowanie systemu cen transferowych i odpowiedniego systemu rozliczen wewnetrznych

Do jego zadan naleza:

1) analizy i przewidywania dotyczace rozwoju elementdw wymienionych powyzej,
2) okreslanie wartosci przedziatéw dla poszczegdinych celdw,

3) podejmowanie decyzji o zastosowaniu $rodkow dla osiggniecia tych celow,

4) analizy testéw warunkéw skrajnych (stress — testy)

W skfad Komitetu wchodza:

1) Przewodniczacy Komitetu - Dyrektor Banku ds. Bankowosci Inwestycyijnej,
2) Wiceprzewodniczacy Komitetu - Dyrektor Banku ds. Finansow,
3) Cztonkowie Komitetu:

Dyrektor Generalny Banku,

Dyrektor Departamentu Skarbu,

Dyrektor Departamentu Rachunkowosci,

Dyrektor Departamentu Controllingu Strategicznego,
Przedstawiciel Departamentu Controllingu i Informacji Zarzadczej.

Przewodniczacy Komitetu moze zaprasza¢ na posiedzenia innych pracownikéw Banku lub spdtek Grupy BRE Banku, gdy
uzna, iz ich obecnosc jest uzasadniona zakresem tematycznym poruszanych zagadnien.

Komitet odbywa state posiedzenia raz w miesigcu. W uzasadnionych przypadkach Przewodniczacy Ilub
Wiceprzewodniczacy Komitetu, moze zwota¢ z wiasnej inicjatywy lub na wniosek jednego z cztonkéw Komitetu,
posiedzenie nadzwyczajne.

Kompetencje przy zatwierdzaniu decyzji kredytowych

Bank aktywnie zarzadza ryzykiem kredytowym zmierzajac do optymalizacji jego poziomu. W tym celu w catej
strukturze Banku stosuje sie jednolite zasady zarzadzania ryzykiem kredytowym. Do gtéwnych zasad naleza:
oddzielenie funkcji oceny ryzyka kredytowego od funkcji biznesowych, ustalanie limitbw zaangazowania,
monitorowanie ryzyka koncentracji duzych zaangazowan oraz monitorowanie ryzyka koncentracji w innych
istotnych wymiarach. Oddzielenie funkcji oceny ryzyka kredytowego od funkcji biznesowych funkcjonuje w Banku
na wszystkich szczeblach do poziomu Zarzadu wiacznie. Administrowanie zaangazowaniami niosacymi ryzyko
kredytowe po udzieleniu produktu jest takze realizowane w Pionie Ryzyka, w catkowitej niezaleznosci od Pionu
Sprzedazy. Ustalanie limitdw zaangazowania dotyczy poszczegdlnych klientéw oraz grup podmiotéw powigzanych,
branz i krajow itp. Monitorowanie ryzyka koncentracji duzych zaangazowan polega na limitowaniu, obserwacji i
rezerwacji przez jednostki oferujgce produkty obarczone ryzykiem planowanych przysztych ekspozycji w
korespondencji z prawnymi limitami wynikajacymi z Ustawy ,Prawo Bankowe”.
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W Pionie Bankowosci Korporacyjnej funkcjonuje system podejmowania decyzji kredytowych. Decyzje w sprawach
produktéw obcigzonych ryzykiem kredytowym podejmowane sg przez organy decyzyjne, ktérych skitad, zadania i
zasady dziatania sg jednolite dla wszystkich szczebli, rdznig sie jedynie swoimi uprawnieniami. Kompetencje
organow decyzyjnych sg ustalane na podstawie kwoty dopuszczalnego tacznego zaangazowania Banku na Klienta
lub grupe klientdw powigzanych oraz ratingu zaangazowania na Klienta lub grupe klientédw powigzanych,
ustalanego zgodnie z wewnetrzng regulacjq Banku. Zrdznicowanie ratingu oparte jest o prawdopodobienistwo utraty
przez klienta zdolnosci spfaty jego zobowigzan. Kazda decyzja kredytowa poprzedzona jest oceng ryzyka wykonang
przez doswiadczonego analityka. Zasadniczym celem takiej analizy jest okreslenie tzw. EL-ratingu, czyli jakosci
klienta mierzonej ewentualng spodziewang strata wynikajacg z zaangazowania Banku w finansowanie jego
dziatalno$ci. W zaleznosci od wielko$ci zaangazowania Banku na klienta oraz jego ratingu decyzje podejmowane sg
przez wiasciwe komitety kredytowe.

Proces decyzyjny przy klientach bankowosci prywatnej jest analogiczny, jak w korporacjach, tzn. organy decyzyjne
(komitety kredytowe) podejmujg decyzje w ramach przyznanych uprawnien, a na wyzszy szczebel decyzyjny
kierowane s odwotania od decyzji kredytowych. Produkty oferowane klientom bankowosci prywatnej
charakteryzujq sie elastyczng konstrukcje i kazdorazowo sg dostosowywane do indywidualnych potrzeb.

Innymi zasadami kieruje sie Bank w ocenie ryzyka finansowania klientow detalicznych (mBank i MultiBank).

Ze wzgledu na odmienny profil tych klientow, wielkos¢ zaangazowania na klienta oraz gteboka standaryzacje
produktéw oferowanych tym klientom, ocena ryzyka oraz kryteria podejmowania decyzji kredytowych réznig sie od
tych dotyczacych klientéw korporacyjnych. Proces decyzyjny jest tu w znacznym stopniu zautomatyzowany,
zarowno w zakresie pozyskiwania danych o kredytobiorcy z wewnetrznych oraz zewnetrznych zrédet danych, jak i
oceny ryzyka wykonywanej przy uzyciu technik scoringowych i segmentacyjnych. Niewielki obszar uznaniowosci
dotyczy jedynie czynnosci polegajacych gtéwnie na weryfikacji dokumentacji kredytowej. Czynnosci te wykonywane
sq przez komorki operacyjne umiejscowione w Pionie Ryzyka. W odniesieniu do klientéw mBanku i MultiBanku
wszelkie sytuacje odbiegajace od standardu kierowane sg na wyzszy szczebel decyzyjny.

Szczegdlnie istotnym obszarem detalicznej dziatalnosci kredytowej Banku jest kredytowanie nieruchomosci z
zabezpieczeniem hipotecznym. Bank dazy do minimalizowania ryzyka zaniechania splaty poprzez bardzo
konserwatywne podejscie do oceny zdolnosci kredytowej oraz preferencje dla klientow posiadajacych pozytywng
historie kredytowa. W odniesieniu do pozostatych produktéw kredytowych oferowanych klientom mBanku i
MultiBanku, Bank rygorystycznie przestrzega zasady nieudzielania kredytdw niezabezpieczonych, takich jak limity w
rachunku, karty kredytowe, pozyczki gotdwkowe dla nowych klientéw, nieposiadajacych wyksztatconej relacji z
Bankiem lub pozytywnej historii kredytowej w systemie bankowym. Zasada ta skutecznie limituje zaréwno ryzyko
kredytowe jak i operacyjne.

Nowa Umowa Kapitatowa

Bank zakonczyt sukcesem strategiczny projekt wdrozenia zasad Nowej Umowy Kapitatowej (Basel II). Efektem
zrealizowanych prac projektowych jest zaréwno gotowos$¢ do realizacji regulacyjnych wymagan raportowych (Filar
III NUK, raporty COREP), jak réwniez przygotowanie Banku w zakresie proceséw biznesowych, kontroli ryzyka i
zarzadzania kapitatem do nowych uwarunkowan wynikajacych z wejscia w zycie Uchwat KNB przenoszacych do
regulacji krajowych postanowienia Dyrektyw UE dot. Basel II.

W 2008 roku beda kontynuowane prace projektowe majace na celu przygotowanie Banku do wdrozenia metod
zawansowanych Basel II opartych o rating wewnetrzny Banku w zakresie ryzyka kredytowego i podejscie AMA
(Advanced Measurement Approach) w zakresie ryzyka operacyjnego.

Projekt Basel II w BRE Banku jest elementem sktadowym projektu Basel II w Grupie Commerzbanku. Czionkiem
Komitetu Sterujacego projektu Basel II w BRE Banku jest dyrektor projektu Basel II w Grupie Commerzbanku.

Scista wspdtpraca z Commerzbankiem znajduje swéj wyraz nie tylko w kwestiach koordynacji prac projektowych,
ale takze w zakresie przeptywu know-how wykorzystywanego przy realizacji projektu.

Efekty wspotpracy z akcjonariuszem strategicznym w ramach projektu Basel II sg widoczne miedzy innymi w
zakresie wdrazania nowych, bardzo efektywnych systemdw ratingowych i scoringowych, ktére sg nie tylko
zawansowane pod wzgledem metodologicznym, ale takze usprawniajg dziatania biznesowe Banku. Podkreslenia
wymaga fakt, iz wdrazane rozwigzania dobrze odzwierciedlajg i uwzgledniajg specyfike polskiego rynku.

W 2007 roku Bank opublikowat dokument ,Polityka informacyjna BRE Banku” regulujacy zasady i sposob
ujawniania informacji dotyczacych wymogdw kapitatowych zgodnie z wymogami uchwaty nr 6/2007 KNB z dnia 13
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marca 2007 roku w sprawie szczegotowych zasad i sposobu ogtaszania przez banki informacji o charakterze
jakosciowym i iloSciowym dotyczacych adekwatnosci kapitatowej oraz zakresu informacji podlegajacych ogtaszaniu.
3.1 Strategia wykorzystywania instrumentéw finansowych

Ze swojej natury dziatalno$¢ Banku skupia sie przede wszystkim na wykorzystywaniu instrumentéw finansowych, w
tym instrumentéw pochodnych. Bank przyjmuje depozyty klientdw zaréwno o statym, jak i zmiennym
oprocentowaniu, na rézne okresy, oraz stara sie wypracowaC wyzsze niz przecietne marze procentowe, lokujac
przyjete $rodki w aktywa wysokiej jakosci. Bank stara sie powiekszaC marze procentowe, gromadzac Srodki
krétkoterminowe i pozyczajac je na dtuzsze okresy przy wyzszym oprocentowaniu, zachowujac przy tym
wystarczajacy poziom ptynnosci, aby méc regulowaé wszystkie pojawiajgce sie zobowigzania.

Bank stara sie takze poprawi¢ swoje wyniki dzieki uzyskiwaniu wyzszych niz przecietne marz, po pomniejszeniu o
rezerwy, poprzez pozyczanie $rodkow klientom korporacyjnym i indywidualnym o réznej zdolnosci kredytowej.
Zaangazowanie tego rodzaju obejmuje nie tylko kredyty i pozyczki wykazywane w bilansie, ale takze gwarancje i
inne zobowigzania pozabilansowe, takie jak akredytywy, gwarancje nalezytego wykonania i inne.

Bank prowadzi réwniez obrdt instrumentami finansowymi notowanymi na gietdzie oraz dostepnymi na rynkach
pozagietdowych, w tym instrumentami pochodnymi, w celu wykorzystania krétkoterminowych zmian sytuacji na
rynku instrumentéw kapitatowych, obligacji, walut i stdp procentowych. Zarzad ustala limity poziomu
zaangazowania w stosunku do pozycji rynkowych overnight i intra-day.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

W prezentowanych w sprawozdaniu finansowym okresach sprawozdawczych Bank nie stosowat rachunkowosci
zabezpieczen.

3.2 Ryzyko kredytowe

Bank narazony jest na ryzyko kredytowe, czyli ryzyko, ze kontrahent nie bedzie mdgt sptaci¢ catosci zobowigzania
wobec Banku w terminie. Na dzien bilansowy tworzone sg rezerwy na poniesione straty. Ze wzgledu na wysokg
koncentracje portfela ryzyka, zmiany w gospodarce lub kondycji sektora gospodarki, ktéry ma znaczny udziat w
portfelu Banku, mogq powodowac dodatkowe ryzyko, na ktére na dzien bilansowy nie utworzono rezerwy. W
zwigzku z tym kierownictwo dokfadnie monitoruje klientdw i grupy klientéw, na ktérych ekspozycja Banku jest
Znaczaca.

Bank zarzadza poziomem ryzyka kredytowego, jakie podejmuje, ustalajac limity akceptowanego ryzyka w
odniesieniu do jednego kredytobiorcy lub grupy kredytobiorcow powigzanych oraz poprzez strukture sublimitow.
Sublimity pozwalajq z jednej strony dopasowac funkcjonalnie limit do potrzeb klientdw, z drugiej strony
kontrolowa¢ poprawno$¢ wykorzystania postawionych do dyspozycji klienta $rodkéw. Zarzadzanie ryzykiem
uwzglednia takze ustalanie limitbw w odniesieniu do koncentracji terytorialnej i branzowej. Ryzyko kredytowe
monitorowane jest na biezaco, na podstawie sptywajacych dokumentéw finansowych klientéw oraz na podstawie
obserwacji wszelkich trenddw, sygnatdow i prognoz gospodarczych. Dodatkowo Bank dysponuje dostepem do baz
zewnetrznych oraz serwisdw informacyjnych, zbierajacych dane gospodarcze w wielu przekrojach.

3.2.1 Zabezpieczenia

Instrumenty pochodne

Bank sprawuje Scistq kontrole nad otwartymi pozycjami pochodnymi netto, tzn. réznicg pomiedzy kontraktami
kupna i sprzedazy, zaréwno pod wzgledem kwoty, jak i okresu obowigzywania. W dowolnym momencie kwota
podlegajaca ryzyku kredytowemu ogranicza sie do biezacej wartosci godziwej instrumentéw, ktérych wycena jest
dodatnia (tzn. aktywdw), co, w odniesieniu do instrumentéw pochodnych, stanowi jedynie niewielki utamek
wartosci umowy lub wartosci nominalnych wykorzystywanych do wyrazania wolumenu istniejacych instrumentow.
Poziomem ekspozycji na to ryzyko kredytowe zarzadza sie w ramach ogodinych limitow kredytowych dla klientow,
facznie z potencjalng ekspozycjg na ryzyko wynikajace ze zmian na rynku. W przypadku wzrostu wartosci
ekspozycji (wzrost wyceny korzystnej dla Banku lub teoretycznie wzrost wag ryzyka do kalkulacji potencjalnej
straty) z tytutu transakcji pochodnych lub w przypadku przekroczenia kwoty limitu, klient jest wzywany do ztozenia
(lub uzupetnienia) zabezpieczenia. Zwykle nie uzyskuje sie zabezpieczen w odniesieniu do ryzyka kredytowego
zZwigzanego z tymi instrumentami, z wyjatkiem sytuacji, gdy Bank wymaga od kontrahentéw depozytéw
zabezpieczajacych.

Specjalne porozumienia ramowe

Bank dodatkowo ogranicza ryzyko strat kredytowych zawierajac specjalne porozumienia ramowe z kontrahentami, z
ktoérymi zawiera transakcje o znacznym wolumenie. Specjalne porozumienia ramowe z zasady nie powodujg
kompensaty aktywow i zobowigzan bilansowych, poniewaz transakcje zazwyczaj rozlicza sie w kwotach brutto.
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Ryzyko kredytowe zwigzane z korzystnymi umowami jest jednak zmniejszane poprzez specjalne porozumienie
ramowe, poniewaz w przypadku naruszenia warunkow umowy wszystkie rozliczenia z kontrahentem sj
wypowiadane i realizowane w kwotach netto. Catkowita ekspozycja Banku na ryzyko kredytowe z tytutu
instrumentéw pochodnych objetych specjalnymi porozumieniami ramowymi moze w krétkim czasie ulec znacznym
zmianom, poniewaz ma na nie wptyw kazda transakcja objeta porozumieniem.

Zobowigzania pozabilansowe o charakterze kredytowym

Gtownym celem tych instrumentdw jest zapewnienie dostepnosci Srodkow dla klientéw zgodnie z
zapotrzebowaniem. Gwarancje i akredytywy “standby”, stanowigce nieodwotalne zapewnienia, ze Bank spfaci
zobowigzania klienta wobec o0sdb trzecich, jezeli klient nie bedzie w stanie ich sptaci¢, s zwiazane z takim samym
ryzykiem jak kredyty. Akredytywy dokumentowe i akredytywy typu listu kredytowego (CLC), ktdére sg pisemnymi
zobowigzaniami Banku wydanymi na rzecz klienta, upowazniajacymi osoby trzecie do wypisywania czekdw na Bank
do ustalonej kwoty na okreslonych warunkach, sg zabezpieczone na dostawach towaréw, ktérych dotyczg, przez co
zZwigzane sg z mniejszym ryzykiem niz bezposredni kredyt.

Zobowigzania pozabilansowe o charakterze kredytowym dotyczg niewykorzystanej czesci udzielonych kredytow,
gwarangji i akredytyw. Jezeli chodzi o ryzyko kredytowe z tytutu zobowigzan do udzielenia kredytu, Bank jest
potencjalnie narazony na straty w wysokosci réwnej catej kwocie niewykorzystanych zobowigzan do udzielenia
kredytow. Prawdopodobna wysokos¢ straty jest jednak nizsza od catej kwoty niewykorzystanych zobowigzan do
udzielenia kredytow, poniewaz wiekszo$¢ z tych zobowigzan uzalezniona jest od spetnienia przez klientdw
okreslonych standardéw kredytowych. Bank monitoruje okresy obowigzywania zobowigzan do udzielenia kredytow,
poniewaz w przypadku dtuzszych okreséw ryzyko kredytowe jest zazwyczaj wieksze.

Zabezpieczenia na papierach wartosciowych wynikajace z transakcji buy sell back

Bank przyjmuje zabezpieczenia w postaci papierow wartosciowych z tytutu zawartych transakcji buy sell back. W
zaleznosci od umowy zabezpieczenie to moze by¢ sprzedane lub ponownie zastawione. taczna wartosci rynkowa
zabezpieczen, ktére mogg by¢ sprzedane lub ponownie zastawione takze w przypadku braku defaultu klienta, na
dzien 31 grudnia 2007 r. wynosita 1 183 586 tys. zt (164 694 tys. zt na 31 grudnia 2006 r.).

Zabezpieczenia akceptowane przez BRE Bank

Bank, podejmujac decyzje o udzieleniu produktu niosacego ryzyko kredytowe, dazy do uzyskania adekwatnego do
podejmowanego ryzyka zabezpieczenia o jak najwyzszej jakosci. Jako$¢ zaproponowanych zabezpieczen
rzeczowych ocenia sie wedtug ich ptynnosci i wartosci rynkowej, natomiast zabezpieczen osobistych wedtug sytuacji
finansowej zabezpieczajacego. Ponadto w ocenie jakosci zabezpieczenia istotne znaczenie ma jego wptyw na utrate
wartoéci portfela kredytowego. Jako$¢ akceptowanych zabezpieczen jest skorelowana z kwotg produktu
obcigzonego ryzykiem kredytowym oraz z poziomem ryzyka zwigzanego z udzieleniem danego produktu.

Do najczesciej stosowanych przez Bank form zabezpieczen naleza:

a) kaucja pieniezna,

b) depozyt gwarancyjny lub blokada pienigzna w BRE Banku SA,

c) przelew wierzytelnosci (cesja praw),

d) hipoteka na nieruchomosciach,

€) zastaw rejestrowy,

f)  przewlaszczenie na zabezpieczenie,

g) weksle - w tym weksle gwarancyjne in blanco z deklaracjgq wekslowa,

h) list patronacki wystawiony przez firme, ktdrej wiarygodnosSC i rzetelno$¢ znana jest na miedzynarodowych
rynkach finansowych.

W przypadku zabezpieczen typu osobistego (np. poreczenie, gwarancja) dokonywana jest ocena kondycji
i wiarygodnosci podmiotu wystawiajacego takie zabezpieczenie do dyspozycji Banku.

W przypadku zabezpieczen rzeczowych stosuje sie nastepujace zasady oceny ich wartosci:

Wartos$¢ srodkdw trwatych ustanowionych jako zabezpieczenia ustalana jest na podstawie operatu szacunkowego,
sporzadzonego przez uprawnionego rzeczoznawce. Przedtozony w Banku operat jest weryfikowany przez zespot
specjalistdbw usytuowany w Departamencie Kredytow Korporacyjnych, ktory sprawdza poprawnos$C przyjecia
wartosci rynkowej oraz ocenia ptynno$¢ zabezpieczenia z punktu widzenia Banku. W procesie weryfikacji brane sq
pod uwage nastepujace czynniki:

a) dla zabezpieczen na nieruchomosciach:

rodzaj nieruchomosci (przemystowa, mieszkalna, komercyjna),

status prawny,

przeznaczenie w miejscowym planie zagospodarowania przestrzennego,
charakterystyka techniczna budynkdw i budowli,

charakterystyka gruntu,

sytuacja na lokalnym rynku,
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b)

<)

inne czynniki cenotwdrcze,

dla zabezpieczen na maszynach i urzadzeniach:

ogdlne przeznaczenie i funkcja w procesie technologicznym/mozliwosci alternatywnego wykorzystania,
charakterystyka techniczna i parametry,

warunki eksploatadji i utrzymania,

dostepnos¢ podobnych maszyn i urzadzen,

aktualna sytuacja rynkowa,

prognozowane trendy zapotrzebowania na okreslone maszyny w powigzaniu z sytuacjg w sektorach
przemystowych stosujacych te maszyny,

dla zabezpieczen ustanowionych na zapasach:

wymagania formalno-prawne dotyczace okreslonych produktéw (np. certyfikat bezpieczenstwa "CE" dla
sprzetu elektrycznego, dopuszczenie UDT dla urzadzen pracujacych pod cisnieniem itd.),

mozliwosci sprzedazy,

wymagane warunki magazynowania (np. dla materiatdw papierowych, wrazliwych na wilgo¢, materiatéw
precyzyjnych wrazliwych na zapylenie itp.),

ochrona i ubezpieczenia zaréwno obiektu magazynowego jak i przechowywanych w nim towardw.

3.2.2 Opis systemu ratingowego

System ratingowy BRE Banku

Obecna metodologia ratingowa (RC-POL) jest dwustopniowa, oparta o:

rating dtuznika (PD-rating) - okresla prawdopodobienstwo zaniechania regulowania zobowigzan (PD —
Probability of Default)

rating kredytowy (EL-rating) - okreSla oczekiwang strate (EL, ang. Expected Loss), i bierze pod uwage
zarédwno ryzyko zwiazane z klientem (PD) jak i specyfike transakcji (LGD, ang. Loss Given Default — strata
na skutek zaniechania regulowania zobowigzan). EL wyrazone jest w postaci iloczynu PD*LGD. Wskaznik
EL wykorzystywany jest gtdwnie na etapie podejmowania decyzji kredytowej

Rating dostarcza wzgledne miary ryzyka kredytowego zaréwno w skali procentowej (PD% i EL%) jak tez wedtug
umownej skali od 1,0 do 6,5 (PD-rating, EL-rating).

Kalkulacja PD oparta jest o siedem etapdw, ktdre obejmuja:

1)

2)

3)
4)

5)

6)

7)

Analize finansowq raportéw rocznych - opartg na funkcji dyskryminacyjnej, w postaci regresji logistycznej
zestawu 9 wskaznikdw finansowych, oraz odpowiadajacej jej statusowi klienta default/non-default w
horyzoncie jednego roku;

Analize finansowg danych $rédrocznych obejmujaca:

oceng istotnych dla ratingu tendenciji,
wzrost wartosci PD za opdznienia w aktualizacji danych;

Ocene terminowosci skfadania sprawozdan finansowych;
Ocene ryzyk jakosciowych:

ocena ryzyk obejmuje analize: danych makroekonomicznych, ryzyk biznesowych, jakosci zarzadzania,
tworzenia wartosci dodanej, zasad rachunkowosci i innych czynnikdw;

Wskazniki ostrzegawcze:

29 wskaznikow ostrzegawczych:

— 14 wskaznikéw ostrzegawczych wyprowadzonych z analizy finansowej lub jakosciowej analizy ryzyka
(odpowiedzi),

— 15 bezposrednich wskaznikéw ostrzegawczych,

3 kryteria powodujace obnizenie oceny posredniej do najnizszej,

pozostate 3 kroki wptywajace na rating;

Stopien integracji grupy dtuznika:

uwzglednienie PD spétki nadrzednej,
zréznicowane postepowanie w zaleznosci od PD spdtki nadrzednej;

Uwzglednienie dodatkowych kryterdw jakosciowych (ang. overruling):

mozliwa jest manualna zmiana PD o jeden stopien w skali.

Rating kredytowy oparty o oczekiwang strate (EL) powstaje poprzez natozenie na ocene ryzyka klienta analizy
ryzyka transakcyjnego wynikajacego z wielkoSci zaangazowania (EAD, ang. Exposure At Default — ekspozycja w
chwili zaniechania regulowania zobowigzan) oraz z charakteru i stopnia zabezpieczenia transakcji zawartych z
danym klientem (LGD - strata na skutek zaniechania regulowania zobowigzan).
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EAD jest wielkoscia obecnego zaangazowania bilansowego powiekszonego o zatozony stopien wykorzystania
zobowigzan pozabilansowych banku w chwili zaistnienia stanu ,,default”.

LGD wyrazone jako procent EAD jest funkcja mozliwej do realizacji wartosci zabezpieczen rzeczowych i
finansowych, zaleznej od typu oraz wartosci zabezpieczenia, typu transakcji oraz wspdtczynnika odzyskania
naleznosci z innych zrédet niz zabezpieczenia (uzaleznionego od typu klienta).

System ratingowy generuje prawdopodobienstwo zaniechania regulowania zobowigzan dla kredytobiorcow
bezposrednio w postaci PD wyrazonych w procentach na skali ciggtej. Klasy ratingowe tworzone sq w oparciu o
procedury dzielenia na grupy PD wyrazonego w procentach na podstawie drabinki geometrycznej.

Mapowanie wewnetrznej skali ratingowej PD do ratingéow zewnetrznych

Pod-portfel 1 2 3 4 5 6 7 8

Brak ratingu| 6,1-6,5

PDrating [10-12/ 14 1,6 18 2] 22 124-26]28] 3 132-34136]38|4]142-46]48]5]152-54] 56-58
AAA AA+ | AA AA-| A+, A| A-| BBB+ BBB BBB-| BB+ BB BB-| B+ | B+ B B- | B-] CCC+ | CCCdo CC-| Niedotyczy | C, D-I, D-II
S&P Stopien inwestycyjny Stopien nieinwestycyjny Default

System ratingowy jest oparty na rozwigzaniach Commerzbanku dla $rednich klientow (RC-GER). Gtéwna czesé
metodologii zostata opracowana przez Departament Kontroli Ryzyka Commerzbanku, podobnie rozwigzanie IT.
Mapowanie wewnetrznej skali ratingowej do ratingéw zewnetrznych odbywa sie na podstawie statystyki PD.

Dostosowanie do specyfiki BRE Banku byto skoncentrowane gtéwnie na:

przeksztatceniu i uzgodnieniu standardéw finansowych,

kalibracji do wewnetrznych danych na temat wskaznikéw PD dla rynku polskiego,

dostosowaniu metodologii ratingéw opartych o PD (wptyw danych $rédrocznych),

parametryzacji korekt wartosci zabezpieczen (ocena wysokosci straty w przypadku zaniechania regulowania
zobowiazan przez kontrahenta (LGD)),

e opracowaniu wiasnych interface’dow w celu zapewnienia mozliwosci wymiany danych pomiedzy innymi
systemami Banku.

Zasady kalkulacji wartosci rezerwy portfelowej dla naleznosci korporacyjnych w oparciu o system
ratingowy

Rezerwa portfelowa tworzona jest na portfelu kredytowym klientéw, ktérzy nie zostali zaklasyfikowani do kategorii
default. Portfel podzielony jest na 8 pod-portfeli dla korporacji w oparciu o ocene ratingowg Klienta (rating),
wyznaczonych poprzez agregacje zblizonych ocen skali ratingowej zgodnie z tabelg zaprezentowang powyzej.

Pod-portfele stanowig grupy homogeniczne, majace zblizony profil ryzyka kredytowego. Kwota rezerw jest sumaq
strat poniesionych w wyniku zaistnienia zdarzen ekonomicznych, ktére na dzien obliczania rezerw nie zostaty
jeszcze zidentyfikowane przez Bank.

Prawdopodobienstwo ujawnienia sie straty jest modelowane regresjq logistyczng oparta na wskaznikach
finansowych i danych jakosciowych. Model jest kalibrowany na wewnetrznych danych Banku obejmujacych
kilkuletni okres obserwacji portfela korporacyjnego. Ustalono, ze 9 miesiecy to $redni okres, jaki uptywa miedzy
zaistnieniem negatywnego zdarzenia ekonomicznego a mozliwoscia jego rejestracji przez Bank, jest to tzw. okres
identyfikacji straty (LIP). Zatem w obliczeniach przyjeto horyzont obserwacji réwny 9 miesiecy. Wielko$¢
poniesionej straty jest zatozona na poziomie aktualnego zaangazowania pomnozonego przez LGD (parametr
okreslajacy strate na skutek zaniechania regulowania zobowigzan) wyznaczonego przez model ratingowy RC-POL
na etapie kalkulacji EL-ratingu.

3.2.3 Pomiar utraty wartosci

Bank dokonuje pomiaru utraty wartosci dla ekspozycji kredytowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Rachunkowosci nr 37 i 39. Narzedziem do wyliczania odpisdéw aktualizujgcych dla zaangazowan z utratg wartoSci

udzielonych klientom korporacyjnym oraz bankom jest intranetowa aplikacja IMPAIRMENT. Proces identyfikacji

klientdw z utratg wartosci i kalkulacji odpiséw aktualizacyjnych przebiega nastepujgco:

a) okreslenie przy podejéciu indywidualnym wystapienia przestanek utraty wartosci a przy ich wystgpieniu
klasyfikacja klienta do kategorii default,

b) okreslenie szacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych zardwno z zabezpieczen jak i z biezacej
dziatalnosci klienta,

c) kalkulacja utraty wartosci uwzgledniajaca przyszta warto$¢ szacowanych odzyskow zdyskontowanych
efektywng stopa procentowa,

d) ewidencja ksiegowa odpiséw aktualizujgcych (rezerw celowych).
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W przypadku braku wystgpienia przestanek utraty wartosci wobec klienta, w oparciu o prawdopodobienstwo
zaniechania regulowania zobowigzan (PD — probability of defaulf) wyliczana jest rezerwa na zaistniate lecz
nieujawnione straty IBNI (/ncurred But Not Identified Losses).

Ponizsza tabela prezentuje udziat procentowy pozycji bilansowych i pozabilansowych Banku, odnoszacych sie do
kredytéw i pozyczek udzielonych klientom oraz pokrycia ekspozycji odpisem z tytutu utraty wartosci dla kazdej
kategorii wewnetrznego ratingu stosowanego przez Bank (opis modelu ratingu jest przedstawiony powyzej).

31.12.2007 31.12.2006
PD/Rating - - R N . N . .
Udzial zaangazowania (%) Pokrycie rezerwa (%) Udziat zaangazowania (%) Pokrycie rezerwa (%)

1 36,68 0,01 34,06 0,01

2 15,99 0,11 12,81 0,40

3 15,38] 0,35 13,31 0,22

4 15,43 0,76 15,70] 0,58

5 5,13 1,80 6,81 1,33

6 0,30 3,29 0,63 0,37

7 0,20 2,48 0,24 6,73

8 9,28 0,58 13,49 0,40
kategoria default 1,61 68,69 2,96 70,15
Razem 100,00 1,46| 100,00 2,41

3.2.4 Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe — przed uwzglednieniem przyjetych zabezpieczen

31.12.2007 31.12.2006
Ekspozycija na ryzyko kredytowe zwiazana z aktywami bilansowymi:
Weksle uprawnione do redyskonta 23 259 26 725
Kredyty i pozyczki udzielone bankom 2166 310 3 003 226
Kredyty i pozyczki udzielone klientom: 26 378 887 17 689 756
Klienci indywidualni: 13 609 757 8 614 580
— Naleznoéci biezace 2184 779 1 430 606
— Kredyty terminowe, w tym: 11 424 978 7 183 974
kredyty hipoteczne i mieszkaniowe 10 514 434 6 589 693
Klienci korporacyini: 12 324 426 8 715 561
— Naleznosci biezace 2 663 851 1 923 046
— Kredyty terminowe: 8 991 557 6 752 079
udzielone duzym klientom 3 297 868 2 566 706
udzielone $rednim i matym klientom 5 693 689 4 185 373
— Transakcje reverse repo/ buy sell back 669 018 40 436
Klienci budzetowi 32175 31 365
Inne naleznosci 412 529 328 250
Aktywa handlowe
— Papiery diuzne 3719731 3 508 569
Pochodne instrumenty finansowe 2 263 845 1411 030
Papiery inwestycyjne
— Papiery diuzne 5877 067 2 746 698
Aktywa zastawione 3707 359 2 701 491
Pozostate aktywa 224 721 210 110
Razem ekspozycja zwiazana z aktywami bilansowymi 44 361 179 31 297 605
Ekspozycija na ryzyko kredytowe zwiazana z pozycjami pozabilansowymi :
Zobowiazania do udzielenia kredytdw oraz pozostate udzielone zobowigzania finansowe 12 720 453 9711857
Gwarancie, akcepty bankowe i akredytywy 3219 625 4 166 435
Razem ekspozycja zwiazana z pozyciami pozabilansowymi 15 940 078 13 878 292
Razem ekspozycje zwigzane z aktywami bilansowymi i pozycjami pozabilansowymi 60 301 257 45 175 897

Powyzsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe zgodnie ze stanem na 31 grudnia 2007
roku oraz 31 grudnia 2006 roku, bez uwzglednienia wartosci zabezpieczen i zwigzanej z nimi poprawy sytuacji
kredytowej. Zaangazowania bilansowe ujete w tabeli zostaty zaprezentowane wedtug wartosci netto.

Jak pokazano powyzej 64,35% maksymalnej ekspozycji zwigzanej z aktywami bilansowymi pochodzi z naleznosci

od bankdéw i klientow (31 grudnia 2006 r. 66,12% ); 13,25% reprezentuje inwestycje w dtuzne papiery
wartosciowe (31 grudnia 2006 r. 8,78% ).

System zarzadzania jest efektywny pod wzgledem kontroli i utrzymywania minimalnej ekspozycji na ryzyko
kredytowe Banku, wynikajace z wykazywanych kredytéw i pozyczek oraz dtuznych papieréw warto$ciowych, co
przejawia sie miedzy innymi nastepujacymi trendami i wielkosciami:

e 52,67% portfela kredytdw i pozyczek jest klasyfikowane na dwdch najwyzszych poziomach wewnetrznego
systemu oceny (31 grudnia 2006 r. 46,87% );
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e 94,65% portfela kredytdw i pozyczek udzielonych klientom nie nalezy do kategorii naleznosci przeterminowanych

ani z utratg wartosci (31 grudnia 2006 r. 92,82%);

e poprawa jakosci portfela kredytéw i pozyczek skutkowata zmniejszeniem poziomu rezerw z tytutu utraty wartosci
wykazujac 22,8% procentowy spadek w 2007 roku w poréwnaniu do 2006 roku;
* 81,46% inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe uzyskato przynajmniej rating kredytowy: A- (31 grudnia 2006 r.:

57,83%)

3.2.5 Kredyty i pozyczki udzielone klientom i bankom

31.12.2007

31.12.2006

Kredyty i pozyczki udzielone klientom zaangazowanie| udziat/ pokrycie zaangazowanie| udziat/ pokrycie

(tys. zh) (%) (tys. zH) (%)

Nieprzeterminowane, bez utraty wartosci 25 487 717 94.65| 17 081 820 92.82

Przeterminowane, bez utraty wartosci 854 316) 3.17| 508 781 2.76

Pozycje z rozpoznang utratg wartosci 586 662 2.18] 813 486 4.42

Razem brutto 26 928 695| 100.00| 18 404 087 100.00

Rezerwa (na pozycje z rozpoznang utratg wartosci oraz rezerwa IBNI) (549 808) 2.04 (714 331) 3.88

Razem netto 26 378 887 97.96 17 689 756 96.12
W ponizszej tabeli przedstawiono naleznosci od bankow:

31.12.2007 31.12.2006

Naleznosci od bankéw zaangazowanie| udzial/ pokrycie] zaangazowanie| udziat/ pokrycie

(tys. zH) (%) (tys. zh) (%)

Nieprzeterminowane, bez utraty wartosci 2171 519 100.00f 3 007 804 100.00

Przeterminowane, bez utraty wartosci | 0.00} E 0.00

Pozycje z rozpoznang utratg wartosci | 0.00} : 0.00

Razem brutto 2171 519 100.00| 3 007 804 100.00

Rezerwa (na pozycje z rozpoznang utratg wartosci oraz rezerwa IBNI) (5 209) 0.24} (4 578) 0.15

Razem netto 2166 310 99.76) 3 003 226 99.85

Catkowita kwota rezerw na kredyty i pozyczki z utratg wartosci wynosi 555 017 tys. zt (31 grudnia 2006 r.: 718 909
tys. zt), z czego 456 214 tys. zt (31 grudnia 2006 r.: 654 343 tys. zt) reprezentuje kredyty dla ktérych rozpoznano
indywidualnie utrate wartosci, a pozostata kwota 98 803 tys. zt reprezentuje rezerwe portfelowg (31 grudnia 2006
r.: 64 566 tys. zt). Dalsze informacje dotyczace odpisdw z tytutu utraty wartosci naleznosci od bankéw i klientow
zostaty przedstawione w notach 18 i 21.

W 2007 roku kwota przyznanych kredytéw i pozyczek udzielonych klientom Banku wzrosta o 46%, zaréwno dzieki
ekspansji na rynku kredytéw detalicznych jak i korporacyjnych. W celu zminimalizowania potencjalnego wzrostu
ekspozycji na ryzyko kredytowe Bank skupit uwage na rynku przedsiebiorstw korporacyjnych i na klientach
detalicznych zapewniajacych wystarczajace zabezpieczenie.

Kredyty i pozyczki nieprzeterminowane, bez utraty wartosci

Klienci indywidualni Klienci korporacyjni
31 grudnia 2007 r. did — poracyl
o w tym: o Kredyty terminowe n . Klienci Inne o )
Naleznosci Kredyty kredyty Naleznosci ) ] udzielone reverse repo/ 3 i 5oz | Razem klienci Banki
PD/ Rating biezace | terminowe | mieskaniowe | biezace [udziclone duzymi iy ;
" Klientom . buy sell back
hipoteczne klientom
1 830 083} 10 667 540 10 247 208) 24 279 350] 71 557 - - 15| 11 593 824 2171519
2 560 089 182 790f - 569 189 733 657 120003 - - - 4! -
437 680 18 754 644 713 1 262 470 1100 939 ] B 17 994 48:
4 ] - 853 048] 725 771 1932 465 - - 4 369] 1
406 590| 157 183] 639 741 - B 6 229 0
51g[ 48 285 33 64 R R E 9
E - - 329 2763 27 37 - - - 3
8 193 127] 260 245} 33 389 128 140] 178 642 455 501 669 018§ ] 3 883] 412 52 2 30:
kategoria default. 111] 1232 135] 224 - 9 629 - -l - -
Razem 2 021 090 11 130 561} 10 280 732| 2 642 030 3109 121] 5470 882| 669 018] - 32 486 412 52 25 487 717] 2171519
Klienci indywidualni Klienci korporacyjni
31 grudnia 2006 r. il - LRl
w tym: Kredyty terminowe n Klienci Inne o .
Naleznosci Kredyty kredyty Naleznosci - - Ldzielone everse repo/ 3 i snosci | Razem klienci Banki
PD/ Rating biezace terminowe | mieszkaniowe i biezace udzielone duzym) $rednim i matym| g
" Klientom . buy sell back
hipoteczne klientom
676 01 6 700 445} 6 416 257] 39 55§| B 257 40 B 767341 3 007 804
307 574] 35 936 g 437 577] 752 135| 848 417] 444 2382 083 -
201 60§1 - 398 557] 369 889 772 21_8| 15 048] 1757 314
] - 638 666| 926 895 1 307 242 - 13 316| 2886 119 -
E| - B 241 017 242 825 646 290) ] E -] 1130 132 -
] -} - 64 533] 60 309 36 48 ] ] 161 -
89 2 Si:’;! 2 455 21 839] 4011] 17 38 ] ] -] 45 84 -
8 143 101 247 59 18 938 100 203] 43 461] 104 21 40 436) 2 651 328 25 1 009 906 -
kateqoria default 4 6 764] 558 2 005 1750) 25 16 — — 35 683 -
Razem 1328382] 6993274 6 438 208 1943 952 2401 267| 4014 @ 40 436 31 459] 328 250 3 007 804

Kredyty i pozyczki przeterminowane, bez rozpoznanej utraty wartosci

Jako zaangazowania przeterminowane przyjmuje sie sume zaangazowan wobec klienta, dla ktorego przynajmniej
jedna z naleznosci jest przeterminowana o jeden lub wiecej dni. Dla kredytéw i pozyczek przeterminowanych krécej
niz 0 90 dni nie rozpoznaje sie utraty wartosci, chyba ze inne dostepne informacje $wiadcza o jej wystapieniu.
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Kwoty brutto kredytéw i pozyczek, ktére byty przeterminowane, lecz dla ktérych nie rozpoznano utraty wartosci,
przedstawiono ponizej w podziale na klasy aktywow:

Klienci indywidualni Klienci korporacyjni
w tym: Kredyty terminowe N Klienci Inne
31 grudnia 2007 r. Naleznoéci Kredyty Kredyty Naleznoéci - - udzielone r;;erse repo/ 5 . s . | Razem klienci
biezace terminowe leszkaniowe | biezace |udzielone duzymf, LSS P
mieszkaniowe i Klientom $rednim i malym| pyy sell back
hipoteczne klientom
do 30 dni 136 395 232 206 184 630 ] 70 412 153 229 ] B ] 592 242
od 31 dni do 60 dni 17 224 23 843} 20 939 ] ] 13 68 ] - ] 54753
od 61 dni do 90 dni 15903 14 696 11 432} 32 697 133 178 10 84 ] B 3| 207 321
Razem 169 522 270 745 216 997 32 697 203 590 177 759 - =] 3| -] 854 316
Klienci indywidualni Klienci korporacyjni
w tym: Kredyty terminowe . Klienci Inne
31 grudnia 2006 r. Naleznoéci Kredyty Kredyty Naleznoéci udzielone r:vrerse repo/ N . ... |Razem klienci
biezace terminowe | mieszkaniowe i biezace  [udzielone duzym| o ;i matym| puy sell back
hipoteczne Kiientom klientom
do 30 dni 81 487 140 m' 112 202 54 148 333 82 784 ] | | 453 586
od 31 dni do 60 dni 7 487] 15 475] 13 33‘—7| - -l 130 - E - 24270
od 61 dni do 90 dni 9613 12 576 8991 ] 33] 8703 ] - ] 30925
Razem 98 587 168 979 134 530 54| 148 366 92 795 - - - -] 508 781

Na dzien 31 grudnia 2007 roku warto$¢ godziwa zabezpieczen kredytow hipotecznych udzielonych klientom
detalicznym wynosita 227 802 tys. zt (31 grudnia 2006 r.: 266 357 tys. zt).

Dla portfela kredytow korporacyjnych, w momencie poczatkowego ujecia kredytdow i pozyczek, wartos¢ godziwa
zabezpieczen jest ustalana w oparciu o techniki wyceny stosowane powszechnie dla odpowiednich aktywow. W
kolejnych okresach, warto$¢ godziwa jest aktualizowana poprzez odniesienie do cen rynkowych podobnych
aktywow, lub na podstawie przeprowadzonej wyceny, jesli jest to wymagane. Aktualne procedury zarzadzania
ryzykiem kredytowym portfela przeterminowanego bez utraty wartosci (w tym monitoring zgodnie z Notg 3.2.1) nie
wymagajq aktualizacji wartosci godziwej zabezpieczen na kazdy dzien bilansowy.

Wartos$¢ netto kredytéw i pozyczek z rozpoznang indywidualnie utratg wartosci z tytutu posiadanych przez Bank
zabezpieczen wyniosta 130 448 tys. zt (31 grudnia 2006 r.: 210 550 tys. zt). Ponizej przedstawiono kwoty brutto
kredytéw i pozyczek, dla ktérych rozpoznano indywidualnie utrate wartosci (przed uwzglednieniem przeptywow
pienieznych z tytutu posiadanych zabezpieczen oraz oczekiwanych spfat), w podziale na klasy aktywoéw, wraz
z odpowiadajacg im wartoscig godziwg zabezpieczen.

Klienci indywidualni Klienci korporacyjni
w tym: Kredyty terminowe n N Klienci Inne _
Naleznosci Kredyty kredyty Naleznosci udzielone revers repo/ 5 i snoéci | Rezem klienci
biezace terminowe | mieszkaniowe i biezace udzli:oni AUZYM| ¢rectnim i malym) buy sell back
hipoteczne \entom klientom

31 grudnia 2007 r.

Kredyty i pozyczki z utrata wartodci | 111 074] 87 566] 38 73§} 69 087] 13 637] 305 29 I | E| 586 662

Wartos¢ godziwa zabezpieczen | 13 70& 27 596 21 70 19 ozﬂ 4334 59 203 | | E| 123 869
31 grudnia 2006 r.

Kredyty i pozyczki z utrata wartodci | 84 100] 91 793] 33 84 88 285 104 500] 444 80! I | E| 813 486

Wartoé¢ godziwa zabezpieczen | 14 740 76 111] 22 97! 19 @I 13 950] 197 64 | | B | 322 047

Warto$¢ godziwa zabezpieczen zostata ustalona jako warto$¢ oczekiwanych przeptywdw pienieznych z tytutu
zabezpieczen (warto$¢ odzyskiwana) zdyskontowanych na dzien bilansowy efektywna stopa procentowa.

Zmniejszenie wartosci brutto kredytdw i pozyczek z utratg wartoSci nastgpito gtdwnie w wyniku sprzedazy
wyodrebnionej czesci portfela.

W dwunastomiesiecznym okresie zakoriczonym 31 grudnia 2007 roku Bank nie rozpoznat utraty wartosci zadnych
zaangazowan wobec bankdéw (31 grudnia 2006: 0 zt).

Renegocjowane kredyty i pozyczki

Renegocjowanie warunkéw umownych pozyczek i kredytdw stanowi przestanke utraty wartosci, chyba ze
renegocjacja warunkdw umownych nie byla wymuszona sytuacjg dtuznika, a przeprowadzona byta na normalnych
zasadach biznesowych. Proces restrukturyzacji polega na zmianie uméw w zakresie wydtuzenia okresu ptatnosci,
rozpoznanych plandw naprawczych, modyfikacji i odtozenia sptaty dtugu klienta, ktéry w wyniku tego procesu
klasyfikowany jest do portfela defualt. Praktyka i procedury procesu restrukturyzacji opierajq si¢ na
wspdtczynnikach i kryteriach, ktére w opinii zarzadu pokazuja, ze pfatnosci majg by¢ z najwiekszym
prawdopodobienstwem uregulowane na czas. Procedury restrukturyzacji s uwarunkowane regularnymi
przegladami. Najczesciej restrukturyzacja jest przeprowadzana w odniesieniu do pozyczek terminowych. Zgodnie z
przyjetymi zasadami rachunkowos$ci rozpoznaje sie utrate wartosci kredytdw renegocjowanych, jezeli zmiana
warunkéw umownych wynika z wyzszego ryzyka kredytowego.
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3.2.6 Instrumenty dluzne: obligacje skarbowe i inne uznane dtuzne papiery wartosciowe

31 grudnia 2007 r. Przeznaczone do obrotu
Lokacyjne Razem
Rating Obligacje rzadowe| Bony skarbowe Pozostate
AAA | e | 19 649 19 649
AA- do AA+ ] - 168 907 28 701 197 608
A- do A+ 4 774 608 25 623 1431 085 4 389 409 10 620 725
BBB+ do BBB- ] | | | -
BB+ do BB- ] - - - -
B+ do B- ] - 1 015 - 1015
ponizej B- ] e | | -
bez ratingu | E 946 209 1518 951 2 465 160
Razem 4 774 608 25 623 2 547 216 5 956 710, 13 304 157
31 grudnia 2006 r. Przeznaczone do obrotu
Lokacyjne Razem
Rating Obligacje rzadowe| Bony skarbowe Pozostate

AAA ] - 18 529 298 459 316 988
AA- do AA+ | e 158 303 27 223 185 526
A- do A+ 2 690 635 | 108 667 1877 929 4677 231
BBB+ do BBB- 55 851 745 038 2 188 977 - 2 989 866
BB+ do BB- | e | -

B+ do B- -
ponizej B- E - - - -
bez ratingu - - 187 333 599 814 787 147
Razem 2 746 486 745 038 2 661 809 2 803 425, 8 956 758

Informacja o odpisach z tytutu utraty wartosci lokacyjnych dtuznych papierdw wartosciowych znajduje sie w Nocie
22.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku wszystkie zaprezentowane powyzej instrumenty dtuzne byly instrumentami
nieprzeterminowanymi, bez utraty wartosci.

3.2.7 Przejete zabezpieczenia

W 2007 roku w Bank uzyskat na skutek przejecia ustanowionych zabezpieczen i sprzedat aktywa o wartosci 131 tys.
zt. W 2006 roku miaty miejsce wytacznie przejecia aktywdw o wartosci 1 314 tys. zt.

Bank klasyfikuje przejete zabezpieczenia jako aktywa przejete za diugi i wycenia zgodnie z przyjetymi zasadami
rachunkowosci opisanymi w pkt 2.17. Aktywa przejete za dtugi zaklasyfikowane jako aktywa do zbycia zostang
wystawione na sprzedaz na witasciwym dla nich rynku oraz zbyte w najszybszym mozliwym terminie. Proces
sprzedazy przejetych przez Bank zabezpieczen jest zorganizowany zgodnie z politykq i procedurami okreslonymi
przez Biuro Restrukturyzacji i Windykacji dla poszczegdinych rodzajéw przejmowanych zabezpieczen. Politykq
Banku jest sprzedaz przejetych aktywoéw. Do rzadkosci nalezg przypadki gospodarowania przejetych aktywow na
potrzeby wtasne — czynno$¢ taka musi by¢ ekonomicznie uzasadniona i odzwierciedla¢ pilng potrzebe Banku oraz
musi uzyskac kazdorazowo aprobate zarzadu. W 2007 roku Bank nie posiadat zadnych trudnozbywalnych aktywdéw
przejetych jako zabezpieczenia. Aktywa przejete za diugi ujmowane sg w pozycji , Inne aktywa” (Nota 27).

3.3 Koncentracja aktywow, zobowiazan i pozycji pozabilansowych

Ryzyko koncentracji geograficznej

W celu aktywnego zarzadzania ryzykiem koncentracji na kraje Bank:

a) Przestrzega sformalizowanych procedur majacych na celu identyfikacje, pomiar oraz monitorowanie tego
ryzyka,

b) Przestrzega sformalizowanych limitdw ograniczajacych ryzyko na kraje oraz zasady postepowania w przypadku
przekroczenia tych limitow,

c) Posiada system sprawozdawczosci zarzadczej umozliwiajacy monitorowanie poziomu ryzyka na kraje,
wspierajacy proces decyzyjny dotyczacy zarzadzania,

d) Utrzymuje kontakty z wyselekcjonowang grupg najwiekszych bankéw o dobrym ratingu, aktywnych w obstudze
transakcji zagranicznych. Na niektérych rynkach, ktorych ryzyko jest trudne do oszacowania, BRE Bank

34



BRE Bank SA
Sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za 2007 r. (w tys. zt)

korzysta z ustug swoich zagranicznych korespondentéw, na przyktad Commerzbanku, oraz z ubezpieczenia w
KUKE pokrywajacego ryzyko ekonomiczne i polityczne.

Nie wyodrebnia sie w BRE Banku aktywow, zobowigzan i pozycji pozabilansowych wedtug obszaréw geograficznych
Z uwagi na nieistotno$¢ geograficznego zrdznicowania ryzyk.

Ryzyko koncentracji branzowej

W przypadku koncentracji w branzach, dodatkowo analizowany jest udziat Banku w finansowaniu catego sektora
oraz sytuacja klientdbw Banku na tle kondycji finansowej firm z danej branzy. W tym celu Bank korzysta z bazy
statystycznej, ktéra poszczegdine wskazniki finansowe kazdego z klientéw Banku umieszcza w siatce decylowej tego
wskaznika dla danej branzy. Pozwala to monitorowaé ryzyko branzowe portfela Banku w sytuacji, gdy kondycja catej
branzy podlega, ze wzgledu na czynniki zewnetrzne, szybkim zmianom.

Limity branzowe ustala sie dla branz, zdefiniowanych przez BRE Bank SA zgodnie z wewnetrznymi regulacjami
Banku, w kwartalnych okresach sprawozdawczych. Monitorowaniu i analizie podlegajg wszystkie branze, na ktore
Bank ma zaangazowanie powyzej 700 min zt, a takze dodatkowo wskazane przez Dyrektora Banku ds. Zarzadzania
Ryzykiem. O ile Komitet Kredytowy Banku nie postanowi inaczej, ustala sie limit zaangazowania Banku w dowolng
branze na poziomie nie wyzszym niz:

a) 10% wartosci brutto portfela kredytowego w poprzednim okresie sprawozdawczym dla branz o niskim ryzyku,
b) 8% wartosci brutto portfela kredytowego w poprzednim okresie sprawozdawczym dla branz o $rednim ryzyku,
c) 6% wartosci brutto portfela kredytowego w poprzednim okresie sprawozdawczym dla branz o wysokim ryzyku.
W przypadku przekroczenia jakiegokolwiek limitu branzowego lub przewidywania, ze taki limit moze by¢

przekroczony w nastepnym okresie sprawozdawczym, wprowadzane sa dziatania zapobiegajace przekroczeniu
limitow.

Ponizsze tabele prezentuja strukture koncentracji zaangazowania BRE Banku SA.

Zadtuzenie kapitatowe
Lp Branze (min PLN) %
31.12.2007

1. |Osoby fizyczne 13 674 50,8
2. |Metale 908 3,4
3. |Banki 788 2,9
4. |Leasing i wynajem 696 2,6
5. |Real estate 640 2,4
6. |Pozostaty handel hurtowy 610 2,3
7. |Drewno i meble 604 2,2
8. |Motoryzacja 528 2,0
9. |Zarzadzanie, consulting, reklama 519 19

taczne zaangazowanie Banku w wyzej wymienione branze (poza osobami fizycznymi) wynosi ok. 19,6% portfela
kredytowego. Wedtug najnowszego (stan na 2007 rok) opracowania Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa,
ryzyko inwestycyjne tych dziatdow (w 5 — stopniowej skali — tj.: mate, Srednie, podwyzszone, wysokie i bardzc
wysokie) byto oceniane nastepujaco:

Metale - mate/Srednie
Banki - niesklasyfikowane
Leasing i wynajem - niesklasyfikowane
Real estate - $rednie

Pozostaty handel hurtowy - mate

Maszyny i urzadzenia - podwyzszone
Przemyst drzewny i meblarski - Srednie
Motoryzacja - Srednie
Zarzadzanie, consulting, reklama - Srednie
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Zadtuzenie kapitatowe
Lp Branze (min PLN) %
31.12.2006

1. |Osoby fizyczne 8 709 47,3
2. |Leasing i wynajem 671 3,6
3. |Banki 656 3,6
4. |Metale 633 3,4
5. |Pozostaty handel hurtowy 544 3,0
6. |Drewno i meble 470 2,6
7. |Przedsiebiorstwa budowlane 406 2,2
8. |Maszyny i urzadzenia 398 2,2
9. |Pozostate posrednictwo finansowe 358 1,9

taczne zaangazowanie Banku w wyze wymienione branze (poza osobami fizycznymi) na dzien 31 grudnia 2006
roku wynosito ok. 22% portfela kredytowego. Wedtug opracowania Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg
(stan na 2006 rok) ryzyko inwestycyjne tych dziatéow (w 5 —stopniowej skali — tj.: mate, srednie, podwyzszone,
wysokie i bardzo wysokie) byto oceniane nastepujgco:

Leasing i wynajem - niesklasyfikowane
Banki - niesklasyfikowane
Metale - $rednie

Pozostaty handel hurtowy - mate/$rednie
Drewno i meble - $rednie
Przedsiebiorstwa budowlane - podwyzszone
Maszyny i urzadzenia - podwyzszone
Pozostate posrednictwo finansowe - $rednie

Ryzyko koncentracji duzych zaangazowan

Celem procesu zarzadzania ryzykiem koncentracji duzych zaangazowan jest biezacy monitoring oraz kontrola
zaangazowan pod katem przestrzegania limitow prawnych. W celu zabezpieczerstwa sie przed ryzykiem
przekroczenia prawnych limitdbw w Banku:

a) sq ustalane wewnetrzne limity mniejsze niz okreslone w ustawie Prawo Bankowe,

b) dla klientéw, ktérych zaangazowanie przekracza 5% funduszy wiasnych, jest wprowadzony proces rezerwacji
(pozwolen) limitdw zaangazowan,

c) prowadzony jest tygodniowy raporting dotyczacy duzych zaangazowan przeznaczony dla uczestnikdw
proceséw kredytowego i inwestycyjnego.

Dziatania te majq bezposredni wplyw na decyzje organdw Banku dotyczace akceptowania zwiekszania i
podejmowania zaangazowan wobec klientow.

Zaangazowanie wobec jednego kredytobiorcy (wlaczajac banki i brokeréow) podlega dalszym ograniczeniom w
formie szczegdtowych limitow dotyczacych narazenia na ryzyko bilansowe i pozabilansowe oraz dziennych limitéw
ryzyka dostaw dotyczacych pozycji takich jak walutowe kontrakty terminowe. Faktyczna ekspozycja na ryzyko jest
codziennie poréwnywana z dopuszczalnym limitem.

Poziomem ekspozycji na ryzyko kredytowe zarzadza sie poprzez regularng analize zdolnosci kredytobiorcow oraz
potencjalnych kredytobiorcow do splaty odsetek i kapitatu oraz, w razie potrzeby, poprzez zmiane limitdw
kredytowych. Poziomem narazenia na ryzyko kredytowe zarzadza sie réwniez poprzez uzyskiwanie zabezpieczen
oraz gwarancji.

3.4 Ryzyko rynkowe

Bank narazony jest na ryzyko rynkowe rozumiane jako ryzyko zmian biezacej wyceny instrumentéw finansowych
tworzacych portfele Banku, ktore wynikajg ze zmian cen i wartosci parametrow rynkowych. Ekspozycja na ryzyko
rynkowe Banku wynika z otwartych pozycji w instrumentach odsetkowych, walutowych i kapitatowych, ktére
narazone sg na rynkowe zmiany wartosci odpowiednich czynnikdw ryzyka, a w szczegdlnosci na zmiany wartosci
stdp procentowych, kurséw walutowych, cen akgji i poziomu indekséw oraz zmiennosci tych czynnikow ryzyka.

Ryzyko rynkowe wynika zaréwno z pozycji zaliczanych do ksiegi handlowej jak i stanowigcych ksiege bankowa.
Zarzadzanie operacyjne ryzykiem rynkowym odbywa sie w jednostkach front office — w Departamencie Skarbu
odpowiadajacym gtdwnie za pozycje ksiegi bankowej oraz w Departamencie Rynkdw Finansowych zarzadzajacym
gtéwnie pozycjami ksiegi handlowej. Ryzyko rynkowe wynikajace z transakcji zawieranych przez inne jednostki
Banku, co do zasady, jest transferowane do Departamentu Skarbu lub Departamentu Rynkéw Finansowych
odpowiednio do rodzaju ryzyka. Zarzadzanie strategiczne ryzykiem rynkowym, w tym niezalezny monitoring i
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kontrola, odbywa sie w jednostkach Banku oddzielonych funkcjonalnie od jednostek zarzadzajacych pozycjami — w
tym w Departamencie Ryzyka Finansowego, a decyzje odnoszace sie do strategicznego zarzadzania ryzykiem
rynkowym podejmuje Komitet Ryzyka.

Portfele handlowe Banku s zbudowane z pozycji powstajacych w wyniku zawartych transakcji handlowych z
klientami Banku lub z transakcji, w ktorych Bank dziata jako animator rynku.

Na ksiege bankowgq sktadajg sie pozycje wynikajace z zarzadzania ryzykiem stopy procentowej Banku, gtdwnie z
obszaréw bankowosci korporacyjnej, inwestycyjnej i detalicznej, oraz z zarzadzania ptynnoscig Banku.

W celu ograniczenia poziomu ryzyka rynkowego, na ktére Bank jest narazony, Zarzad Banku, przez decyzje
Komitetu Ryzyka, ustala limity ryzyka rynkowego - limity wartosci zagrozonej oraz limity testow warunkéw
skrajnych. Limity ryzyka rynkowego pozycji Banku sg na biezaco monitorowane w trybie dziennym.

Poziom ekspozycji na ryzyko rynkowe

Kwantyfikacja poziomu ryzyka rynkowego pozycji Banku odbywa sie przez pomiar wartosci zagrozonej (tzw. VaR)
oraz przez przeprowadzanie testow warunkdw skrajnych.

Warto$¢ zagrozona

Podstawowg miarg ryzyka rynkowego stosowang do portfeli ksiegi handlowej oraz portfeli ksiegi bankowej jest
wartos¢ zagrozona (Value at Risk — VaR). VaR jest miarg statystyczng, ktdra wyraza potencjalng strate, na jaka
narazony jest portfel w przeciagu okreslonego czasu, dla danego poziomu ufno$ci, w normalnych warunkach
rynkowych, z tytutu zmian czynnikow ryzyka takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akcji oraz
zmiennosci (volatility) okreslonych czynnikéw ryzyka (kursdw, stdp, cen). Potencjalno$¢ straty oznacza, ze z
wczesniej ustalonym, duzym prawdopodobiefistwem (poziom ufnosci), przy ktérym wyznaczana jest wartosc
zagrozona, W ciggu zadanego okresu mozna sie spodziewac straty mniejszej niz wyznaczona wartos$¢ VaR. Wartosc
zagrozona jest wyznaczana metodg symulacji historycznej, bazujacej na szeregach czasowych o diugosci 254 (1
rok) zaobserwowanych wartosci wszystkich czynnikdéw ryzyka, od ktorych zalezne sg portfele Banku. Do 2006 roku
Bank monitorowat wartoS¢ zagrozong na poziomie ufnosci 95% dla jednodniowego okresu utrzymywania pozycji, a
od 2007 roku warto$¢ zagrozona jest monitorowana na poziomie ufnosci 97,5%.

Dzieki stosowaniu w procesie wyznaczania wartosci zagrozonej doktadnych metod wyceny instrumentéw
finansowych, monitorowana przez Bank wielkos¢ VaR prawidtowo odzwierciedla ryzyko rynkowe nieliniowych
instrumentdw finansowych, takich jak na przyktad opcje. Model wyznaczania wartosci zagrozonej jest poddawany na
biezaco testom weryfikacji historycznej. Wyniki tych testow wskazuja, ze model jest poprawny.

Analiza struktury ryzyka rynkowego mierzonego wartoscig zagrozong (przy poziomie ufnosci 97,5% dla obu
prezentowanych okresdw) pozycji Banku przedstawiona jest w ponizszej tabeli.

2007 rok 2006 rok
31.12.2007 srednia maksimuml minimum 31.12.2006| srednia| maksimum minimum
Ryzyko stopy procentowej 4722 5189 9 587 3 449 4 643 4418 10 955] 1816
Ryzyko walutowe 455 976 2454 182 349 334 1086 20
Ryzyko cen akcji 155 260 944 6 452 313 2223 109
VaR catkowity 5041 5 754 10 275 3530 4404 4 327 10417 1872

Wykorzystanie limitow wartosci zagrozonej dla ksiegi handlowej byto w 2007 roku na bezpiecznym poziomie i
$rednio dla portfeli handlowych Departamentu Rynkdw Finansowych wynosito 20%, a dla portfeli Departamentu
Skarbu 33%.

Na wysoko$¢ wartosci zagrozonej (VaR) wptywaja w przewazajacej mierze portfele instrumentéw wrazliwych na
stope procentowg, takich jak obligacje skarbowe, papiery komercyjne, transakcje IRS i CIRS oraz, w drugiej
kolejnosci, portfele instrumentéw wrazliwych na zmiany kurséw wymiany walutowej, takich jak opcje walutowe
oraz transakcje wymiany walutowej. Pozostate grupy czynnikdw ryzyka majg relatywnie mniejszy wptyw na wartos¢
VaR.

Test warunkow skrajnych

Dodatkowg miarg ryzyka rynkowego, uzupetniajacg pomiar wartosci zagrozonej, jest test warunkdw skrajnych,
ktéry pokazuje hipotetyczng zmiane biezacej wyceny portfeli Banku, ktdra nastapitaby w skutek przyjecia przez
czynniki ryzyka wyspecyfikowanych skrajnych wartoéci w horyzoncie jednodniowym. Bank stosuje dwie metody
przeprowadzania testéw warunkéw skrajnych: jedng, w ktorej scenariusze zmian czynnikow ryzyka zostaty
skonstruowane na podstawie duzych zmian parametrow rynkowych zaobserwowanych w przesztych rynkowych
sytuacjach kryzysowych, oraz druga, w ktorej scenariusze sktadajg sie z duzych, ekstremalnie skorelowanych
zmian, jednakowych w kazdej grupie, wartosci czynnikow ryzyka. Na wartosci testu warunkow skrajnych natozony
jest limit, ktory ma charakter liczby kontrolnej. Srednia warto$¢ testu warunkéw skrajnych (opartych na
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zaobserwowanych przesztych sytuacjach kryzysowych) wynosita w 2007 roku dla portfeli handlowych
Departamentu Rynkow Finansowych 11,9 min z, a dla portfeli Departamentu Skarbu 39,5 min PLN.

3.5 Ryzyko walutowe

Bank jest narazony na wptyw zmian kurséw walutowych. Ponizsza tabela przedstawia ekspozycje Banku na ryzyko
walutowe na dzien 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku. Tabela ta przedstawia aktywa i zobowigzania
Banku wedtug wartosci bilansowej, w podziale walutowym.

31.12.2007 PLN EUR usb CHF GBP Inne Razem
Aktywa

Kasa, operacije z bankiem centralnym 1987 116 6 353 3636 170 357 748 1998 380
Weksle uprawnione do redyskontowania w banku

centralnym 23 259 - - - - - 23 259
Naleznosci od bankow 1003 889 445 580 701 368 249 6082 9142 2166 310
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 3566 751 107 301 47 259 - - - 3721311
Pochodne instrumenty finansowe 2230 405 18 295 13175 1849 - 121 2263 845
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 14322 439 2034181 801 952 9119 242 9593 91480 26 378 887
Lokacyine papiery wartosciowe 6 144 288 50 802 31228 - - - 6 226 318
- dostepne do sprzedazy 6 144 288 50 802 31228 - - - 6 226 318
Aktywa zastawione 3707 359 - - - - - 3707 359
Inwestycije w jednostki zalezne 391 055 34333 23710 449 098
Wartosci niematerialne 379 478 - - - - 26 379 504
Rzeczowe aktywa trwate 528 922 - - - - 3253 532175
Pozostate aktywa, w tym aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 558 220 1496 (18) 1021 11 2634 563 364
Aktywa razem 34 843 181 2 698 341 1598 600 9122531 16043 131114 48409810
Zobowiazania PLN EUR uUsb CHF GBP Inne Razem
Zobowiazania wobec innych bankéw 1172929 126 300 28 838 6 644 725 - 108 7 972900
Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate

zobowiazania przeznaczone do obrotu 2 079 449 85112 16 366 268 116 109 2181420
Zobowiazania wobec klientéw 27 362 741 3954 247 1269 383 20 417 69 897 57631 32734316
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw

warto$ciowych 36 810 - - - - - 36 810
Zobowiazania podporzadkowane - 362 440 - 1299 345 - - 1661 785
Pozostate zobowiazania, w tym zobowiazania podatkowe 658 256 449 3333 965 1 10 611 673 615
Rezerwy 67 840 614 377 - - - 68 831
Zobowiazania razem 31378 025 4529 162 1318 297 7 965 720 70014 68459 45329 677
Pozycja bilansowa netto 3464972 (1830637) 280 303 1156811 (53971) 62655 3080133
Zobowiazania do udzielenia kredytow oraz pozostate

udzielone zobowi lia fi 11122424 788 698 311131 490 632 5464 2104 12720453
31.12.2006 PLN EUR usD CHF GBP Inne Razem
Aktywa

Kasa, operacije z bankiem centralnym 3689 570 12 095 5492 717 1727 1136 3710737
Weksle uprawnione do redyskontowania w banku

centralnym 26 725 - - - - - 26725
Naleznosci od bankéw 1534013 567 551 840 695 633 27 605 32729 3003 226
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 3266 417 154 489 99 048 - - - 3519954
Pochodne instrumenty finansowe 1398 581 5539 6 061 598 3 248 1411030
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 8695 212 2 049 546 533 207 6373411 10 944 27436 17 689 756
Lokacyine papiery wartosciowe 2602 151 101 532 253 538 - - - 2957 221
- dostepne do sprzedazy 2602 151 101 532 253 538 - - - 2957 221
Aktywa zastawione 2657 106 44 385 - - - - 2701491
Inwestycje w jednostki zalezne 371832 36 722 - - - 24789 433 343
Wartosci niematerialne 356 136 - - - - - 356 136
Rzeczowe aktywa trwate 470 926 - - - - - 470 926
Pozostate aktywa, w tym aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 581 198 434 23 1 29 - 581 685
Aktywa razem 25 649 867 2972 293 1738 064 6 375 360 40308 86338 36862230
Zobowiazania PLN EUR usb CHF GBP Inne Razem
Zobowiazania wobec innych bankéw 836 027 219 541 90 574 4 026 789 13 342 13 5186 286
Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate

zobowiazania przeznaczone do obrotu 1237 157 25727 4176 480 36 249 1267 825
Zobowigzania wobec klientéw 19 895 469 4420 720 1501 285 18 381 74 376 24403 25934634
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierdw

wartosciowych 36 215 - - - - - 36 215
Zobowiazania podporzadkowane - 1356 399 - 190 955 - - 1547 354
Pozostate zobowigzania, w tym zobowigzania podatkowe 459 992 1407 8 063 - 1 6 469 469
Rezerwy 66 422 952 - - - - 67 374
Zobowiazania razem 22 531 282 6 024 746 1604 098 4 236 605 87755 24671 34509 157
Pozycja bilansowa netto 3118388 (3 052 256) 133 966 2138755 (47447) 61667 2353 073
Zobowiazania do udzielenia kredytoéw oraz pozostate

udzielone zobowiazania finansowe 7 838 298 850 144 319128 680 467 5739 18081 9711857
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3.6 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej w BRE Banku zarzadzane jest w oparciu o miary ryzyka takie jak: luka niedopasowania
terminéw przeszacowania oraz liczony na jej bazie dochdd odsetkowy narazony na ryzyko (,EaR”). Na podstawie
wspomnianych miar wykonywane sg rowniez analizy typu stress test.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku nagta, trwata i o niekorzystnym kierunku zmiana
rynkowych stép procentowych o 100 p.b. dla wszystkich terminéw zapadalno$ci spowodowataby zmniejszenie
rocznego dochodu odsetkowego, w okresie 12 miesiecy nastepujacych po dniu bilansowym o:

31.12.2007 31.12.2006
w min z dla waluty w min zt dla waluty
28,58 PLN 21,14 PLN
4,19 EUR 0,28 EUR
3,32 UsD 1,66 UsD
2,68 CHF 2,03 CHF

Do wyliczenia tych wartosci przyjeto zatozenie, ze struktura aktywdw i zobowigzan finansowych ujetych w
sprawozdaniu wedtug stanu na prezentowane powyzej daty, bedzie niezmienna przez okres roku, a Bank nie
podejmie zadnych dziatan w celu zmiany zwigzanej z nimi ekspozycji na ryzyko zmiany stopy procentowej.

Ponizsze tabele przedstawiajg ekspozycje Banku na ryzyko stopy procentowej. Tabele te przedstawiajg instrumenty
finansowe Banku wedtug wartosci bilansowej, w podziale wedtug wczesniejszego z dwdch termindw: zmiany
oprocentowania przewidzianego w umowie lub terminu wymagalnosci.

31.12.2007 Do 1 miesiaca 1 - 3 miesiecy 3 -12 miesiecy 1 -5 lat Powyzej 5 lat . Pozycje Razem
nieodsetkowe

Aktywa

Kasa, operacje z bankiem centralnym 963 312 - - - - 1035 068 1998 380

Weksle uprawnione do redyskontowania w banku

centralnym - 23259 - - - 23 259

Naleznosci od bankéw 1470 158 432779 243 996 19377 2166 310

Papiery wartosciowe (przeznaczone do obrotu,

lokacvine oraz aktywa zastawione) 6323 358 1864011 1814713 2300 509 1001 566 350 831 13 654 988

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 24 665 087 958 610 235 756 87 288 19618 412 528 26 378 887

Inne aktywa oraz pochodne instrumenty finansowe 414633 417654 896 372 340775 10 868 408264 2488 566

Aktywa razem 33 836 548 3 696 313 3190 837 2728572 1032052 2 226 068 46 710 390

Zobowiazania

Zobowiazania wobec innych bankéw 4054 616 3291498 147 094 - - 479 692 7972900

Zobowiazania wobec klientéw 30 068 475 1906 991 633 181 122 927 2742 - 32734 316

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow

wartosciowych - 11152 18 342 7 316 - - 36 810

Zobowiazania podporzadkowane 6 745 1 655 040 - - - - 1661785

Pozostate zobowigzania oraz pochodne instrumenty

finansowe 392 049 366 229 1023 889 330 665 10 494 610 988 2734 314

Zobowiazania razem 34 521 885 7 230910 1822 506 460 908 13 236 1 090 680 45 140 125

Luka bilansowa (685 337) (3534597) 1368 331 2 267 664 1018 816

31.12.2006 Do 1 miesiaca 1 - 3 miesiecy 3 -12 miesiecy 1 -5 lat Powyzej 5 lat . Pozycje Razem
nieodsetkowe

Aktywa

Kasa, operacje z bankiem centralnym 3106 092 - - - - 604 645 3710737

Weksle uprawnione do redyskontowania w banku

centralnym - 26 725 - - - - 26725

Naleznosci od bankéw 1859 784 452 464 550 477 85972 - 54 529 3003 226

Papiery wartosciowe (przeznaczone do obrotu,

lokacyine oraz aktywa zastawione) 4799 383 824 515 851 045 2117 646 379 892 206 185 9178 666

Kredyty i pozyczki udzielone klientom 16 571 750 749 661 162 180 163 769 37 763 4633 17 689 756

Inne aktywa oraz pochodne instrumenty finansowe 137290 76 752 186 618 76 778 1496 1142 206 1621 140

Aktywa razem 26 474 299 2130117 1750320 2444 165 419 151 2012198 35 230 250

Zobowiazania

Zobowiazania wobec innych bankow 2121773 2756 530 304 631 - - 3352 5186 286

Zobowiazania wobec klientéw 23432 256 1536 558 594 618 192 975 178 227 - 25934 634

Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartosciowych - 14 272 13943 8000 - - 36 215

Zobowigzania podporzadkowane 398 818 1148 536 - - - - 1547 354

Pozostate zobowigzania oraz pochodne instrumenty

finansowe 142 383 77 690 186 597 77 652 1589 1239 840 1725751

Zobowiazania razem 26 095 230 5533586 1099 789 278 627 179 816 1243192 34 430 240

Luka bilansowa 379 069 (3 403 469) 650 531 2165538 239 335
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3.7 Ryzyko utraty ptynnosci

Celem zarzadzania ryzykiem pitynnosci jest zapewnienie i utrzymywanie zdolnosci Banku do wywigzywania sie
zaréwno z biezacych, jak i przysztych zobowigzan, z uwzglednieniem kosztdw pozyskania ptynnosci.

Na proces zapewnienia ptynnosci finansowej Banku sktadajg sie nastepujace podprocesy:

1) zarzadzanie ryzykiem ptynnosci, czyli podejmowanie dziatarn zapobiegawczych, majacych na celu
niedopuszczenie do wystgpienia zagrozenia utraty ptynnosci,
2)  monitorowanie sytuacji ptynnosciowej Banku.

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci w Banku odbywa sie na dwdch poziomach:

1) strategicznym, umozliwiajacym zapewnienie ptynnosci finansowej w diuzszym horyzoncie czasowym i
obejmujacym aspekt prognostyczny,

2) operacyjnym, pozwalajacym na Sledzenie ekspozycji ptynnosciowej dla celéw zabezpieczania ptynnosci
natychmiastowej i biezace;j.

Zarzadzanie ryzykiem plynnosci finansowej na poziomie strategicznym odbywa sie w Banku miedzy innymi w
zakresie:

a) ustalania struktury i wysokosci strategicznych limitow ryzyka,

b) ustalania struktury i minimalnej wielkosci rezerw ptynnosciowych Banku,

c) akceptacji metod pomiaru ryzyka ptynnosci finansowej i form sprawozdawczosci,

d) neutralizacji sytuacji awaryjnej zwigzanej z zagrozeniem utraty ptynnosci,

e) ustalania strategii Banku odnosnie struktury aktywow, dlugu, kapitatu oraz zobowigzan i pozycji

pozabilansowych,
f) okreslania strategii dlugoterminowego finansowania.

Zarzadzanie ryzykiem pitynnosci finansowej na poziomie operacyjnym odbywa sie w Banku w Departamencie
Skarbu w zakresie:

a) zapewnienia Srodkow do rozliczen na rachunkach Banku (np. rachunki nostro),

b) realizacji strategicznych zalecen Komitetu ds. Zarzadzania Aktywami i Pasywami Grupy BRE Banku (ALCO),

c) ksztattowania struktury przysztych przeptywdw pienieznych, w ramach limitow natozonych przez Komitet
Ryzyka,

d) utrzymywania okreslonych wielkosci portfeli papierdw wartosciowych (aktywéw ptynnych), stanowigcych
zabezpieczenie ptynnosci, w ramach limitdw natozonych przez Komitet Ryzyka,

e) utrzymywania wielkosci innych parametréw na poziomie wyznaczonym przez limity natozone przez ALCO i
Komitet Ryzyka,

f) realizacji procedur awaryjnych zmierzajacych do neutralizacji sytuacji awaryjnej zwigzanej z zagrozeniem
utraty ptynnosci finansowe;j.

Bank monitoruje ptynnos$¢ finansowa w trybie dziennym, wykorzystujac metody oparte o analize przeptywéw
pienieznych. Pomiar ryzyka ptynnosci bazuje na modelu wewnetrznym, ktdry zostat zbudowany na podstawie analiz
specyfiki Banku, zmiennosci bazy depozytowej, koncentracji finansowania oraz planowanego rozwoju
poszczegdlnych pozycji. Codziennemu monitorowaniu poddawane sg: warto$¢ niedopasowania w okreslonych
przedziatach czasowych (luka), poziom rezerw ptynno$ciowych Banku oraz stopien wykorzystania wewnetrznych
limitow ptynnosciowych. Bank ocenia na biezaco swa sytuacje pitynnosciowg oraz prawdopodobienstwo jej
pogorszenia, stosujac metody scenariuszowe w tym scenariusze typu stress test.

Bank na biezaco monitoruje réwniez poziom koncentracji finansowania, szczegdlnie w zakresie bazy depozytowej
oraz stan rezerw ptynnosciowych.

Dla potrzeb zabezpieczenia ptynnosci Banku, Bank ustala Zzrédta biezacego i awaryjnego zasilania ptynno$ciowego
Banku, zwane rezerwami ptynnosciowymi.

Bank posiada ustalone procedury postepowania awaryjnego na wypadek znacznego pogorszenia sie stanu
ptynnosci finansowej Banku.

Dla potrzeb biezagcego monitorowania ptynnosci Bank kalkuluje wartosci urealnionej, skumulowanej luki
niedopasowania przeptywdw pienieznych. Luka urealniona jest kalkulowana na bazie przeptywow kontraktowych
(Nota 3.7.1). Urealniane sg przede wszystkim przeptywy w portfelu depozytéw klientdw niebankowych i w portfelu
kredytow w rachunkach biezacych. Ponadto, zaktada sie stabilnos$¢ portfela kredytow terminowych oraz mozliwosé
wczesniejszej sprzedazy badz zastawu portfela ptynnych papierdw wartosciowych.
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Wartos¢ urealnionej, skumulowanej luki niedopasowania przeplywow pienieznych (w min zt)

Przedziat czasowy| 31.12.2007 31.12.2006

do 3 dni roboczych 3600 2 641

do 7 dni kalendarzowych 3706 4 707
do 15 dni kalendarzowych 3647 4 404
do 1 miesigca 4 005 5430

do 2 miesiecy 4 656 5368

do 3 miesiecy| 4 655 5610

do 4 miesiecy 4024 5709

do 5 miesigca 3817 5711

do 6 miesiecy 3217 5692

do 7 miesiecy 2 743 5749

do 8 miesiecy 2242 5768

do 9 miesiaca 2276 5689

do 10 miesiecy] 2 346 4 855

do 11 miesiecy| 1344 4 884

do 12 miesiecy| 1425 4 985

W 2007 roku ptynno$¢ Banku utrzymywata sie na bezpiecznym i stabilnym poziomie.

3.7.1 Przeptywy s$rodkow pienieznych z transakcji na niepochodnych instrumentach
finansowych

Ponizsza tabela zawiera wartosci przeptywow sSrodkéw pienieznych wymaganych do zaptacenia przez Bank,
wynikajacych z zobowigzan finansowych. Przeptywy zaprezentowano na date bilansowg w podziale wedtug
pozostatego umownego terminu wymagalnosci. Kwoty denominowane w walutach obcych zostaty przeliczone na
PLN wg $redniego kursu NBP z dnia bilansowego.

Zobowiazania (wedtug umownych terminéw wymagalnosci) na dziefi 31.12.2007
do 1 miesigca od1do3 od3 miesiecy od1rokudo5 powyzej 5 lat Razem
miesiecy do 1 roku lat
Zobowiazania wobec innych bankéw 1291 237 51120 3729 162 3230 040 1814 8303373
it ia wobec kliento 28 751 997 1027 262 1406 685 315457 1946 554 33 447 955
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 372 344 30 534 8000 - 39 250
i ia podporza 537 857 15 047 31380 166 715 1309 242 2060 241
Pozostate zobowigzania 352 298 24 254 1 866 207 354 649
Zobowiazania razem 30 933 761 1093 797 5198 015 3722078 3 257 817 44 205 468
Aktywa (wedtug oczekiwanych terminéw zapadalnosci)
Aktywa razem 12 599 754 2568 047 8 100 654 13 737 392 26 114 719 63 120 566
Luka ptynnosci netto (18 334 007) 1474 250 2902 639 10 015 314 22 856 902 18 915 098
Zobowiazania (wedtug umownych terminéw wymagalnosci) na dzien 31.12.2006
do 1 miesigca od1do3 od3miesiecy od1rokudo5 powyzej 5 lat Razem
miesiecy do 1 roku lat
Zobowiazania wobec innych bankow 705 544 118 231 409 776 4116 749 9 882 5360 182
Z iazania wobec klienté 22 385 522 813 529 1540510 1117 195 208 228 26 064 984
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 456 1272 38 627 - 40 355
Zobowiazania podpor 584 796 21158 36 685 194 898 974 849 1812386
Pozostate zobowigzania 305 595 - 3214 - - 308 809
Zobowiagzania razem 23 981 457 953 374 1991 457 5 467 469 1192 959 33 586 716
Aktywa (wedtug oczekiwanych terminéw zapadalnosci)
Aktywa razem 12 823 678 1884 128 5 889 150 8 871 335 13 842 560 43 310 851
Luka ptynnosci netto (11 157 779) 930 754 3 897 693 3 403 866 12 649 601 9724135

Aktywa, zapewniajace realizacje wszystkich zobowigzan oraz zobowigzan do udzielenia kredytdw, obejmujq
gotdwke, srodki pieniezne w banku centralnym, $rodki w drodze oraz obligacje skarbowe i inne uznane obligacje,
naleznosci od bankdw, kredyty i pozyczki udzielone klientom.

W normalnej dziatalnosci cze$¢ z kredytdw udzielonych klientom, ktérych umowny termin sptaty przypadat w ciagu
roku, zostanie przedtuzonych.
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Ponadto, dtuzne papiery wartoSciowe oraz obligacje skarbowe i inne obligacje zostaty zastawione jako
zabezpieczenie zobowigzan. Bank mogtby zapewni¢ Srodki pieniezne na nieoczekiwane wyptywy netto, sprzedajac
papiery wartosciowe oraz korzystajac z innych zrédet finansowania, takich jak rynek papieréw zabezpieczonych
aktywami (np. transakcje sekurytyzacyjne).

3.7.2 Przeptywy srodkow pienieznych z pochodnych instrumentéw finansowych

Pochodne instrumenty finansowe rozliczane w _kwotach netto

Do pochodnych instrumentéw finansowych rozliczanych przez Bank na bazie netto naleza:
= Pochodne transakcje futures,

= Kontrakty na przysztg stope procentowq (FRA),

= Opcje,

= Warranty,

= Kontrakty swap na stope procentowg (IRS),

= Kontrakty swap na stope procentowq w walucie obcej (CIRS),

= Kontrakty forward na papiery wartosciowe.

W ponizszej tabeli przedstawiono pochodne zobowigzania finansowe Banku, ktére bedg rozliczone na bazie netto,
pogrupowane w odpowiednich pozostatych umownych terminach zapadalnosci na date bilansowa. Kwoty
denominowane w walutach obcych zostaly przeliczone na PLN wg $redniego kursu NBP z dnia bilansowego.
Ujawnione w tabeli kwoty sg niezdyskontowanymi umownymi wyptywami srodkdw pienieznych.

31.12.2007
Pochodne instrumenty finansowe, ktére beda rozliczone na bazie netto* do 1 miesigca od1do3 od3 miesiecy od1rokudo5 powyzej 5 lat Razem
miesigcy do 1 roku lat

Kontrakty na przyszia stope procentowa (FRA) 22 154 14 150 94 817 17 014 - 148 135
Kontrakty Overnight Index Swap (0IS) 3576 483 12 109 98 - 16 266
Kontrakty swap na stope procentowa (IRS) 38 202 47 500 324527 388833 48 435 847 497
Kontrakty swap na stope procentowa w walucie obcej (CIRS) 2130 36 39128 53738 2571 97 603
Opcje 29 364 19 833 110 519 25275 7245 192 236
Pochodne transakcje futures - - 435 - - 435
Inne - 1917 5040 10 988 17 945
Pochodne instrumenty ktore beda rozliczone na bazie netto razem 95 426 82 002 583 452 489 998 69 239 1320117
31.12.2006

Pochodne instrumenty finansowe, ktére beda rozliczone na bazie netto* do 1 miesiaca od1do3 od3 miesigcy od1rokudo5 powyzej 5 lat Razem

miesiecy do 1 roku lat

Kontrakty na przyszla stope procentowa (FRA) 8725 15349 43 899 17 115 - 85088
Kontrakty Overnight Index Swap (OIS) 1849 5018 23 066 - - 29933
Kontrakty swap na stope procentowa (IRS) 81090 116 484 197 537 626 981 42 945 1065 037
Kontrakty swap na stope procentowa w walucie obcej (CIRS) 49 176 888 58 211 1293 60 617
Kontrakty Tom-next Index Swap (TOIS) 46 - - - - 46
Opcje 3551 7003 18 435 3480 - 32469
Pochodne instrumenty finansowe, ktore beda rozliczone na bazie netto razem 95 310 144 030 283 825 705 787 44 238 1273190

* Rozliczenie dokonywane w kwocie netto zawiera ujemna warto$¢ wyceny transakcji pochodnych

Pochodne instrumenty finansowe rozliczane w kwotach brutto

Do pochodnych instrumentéw finansowych rozliczanych przez Bank na bazie brutto nalezg pochodne walutowe
instrumenty finansowe: walutowe kontrakty forward oraz walutowe kontrakty swap.

W ponizszej tabeli przedstawiono pochodne zobowigzania / naleznosci finansowe Banku, ktére bedq rozliczone na
bazie brutto, pogrupowane w odpowiednich pozostatych umownych terminach zapadalnosci na date bilansowa.
Kwoty denominowane w walutach obcych zostaty przeliczone na PLN wg $redniego kursu NBP z dnia bilansowego.

31.12.2007

Pochodne instrumenty finansowe, ktére beda rozliczone na bazie brutto do 1 miesiaca od1do3 od3 miesiecy od1rokudo5 powyzej 5 lat Razem
miesiecy do 1 roku lat

Pochodne instrumenty walutowe:

- wyplywy 15 327 605 3284341 12 372 956 786 180 - 31771082

- wplywy 15 347 612 3327334 12 474 667 765 524 - 31915137

31.12.2006

Pochodne instrumenty finansowe, ktére beda rozliczone na bazie brutto do 1 miesiaca od1do3 od3 miesiecy od1rokudo5 powyzej 5 lat Razem
miesigecy do 1 roku lat

Pochodne instrumenty walutowe:

- wyplywy 13 985 649 5087 793 9751 855 579 713 - 29 405 010

- wplywy 14 045 666 5127 695 9 815 607 575 683 - 29 564 651
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Kwoty ujawnione w tabeli to niezdyskontowane umowne wyptywy / wplywy pieniezne.

Szczegdtowe informacje dotyczace ryzyka ptynnosci pozycji pozabilansowych przedstawiono w nocie 37.
3.8 Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych

Warto$¢ godziwa to kwota, za jaka sktadnik aktywow mogtby by¢ wymieniony, lub zobowigzanie wykonane,
pomiedzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakcji, innej niz
sprzedaz pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene rynkowa, jesli jest dostepna.

Bank przyjat zatozenie, ze warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej oraz
instrumentow o statej stopie procentowej krétkoterminowych (ponizej 1 roku) jest réwna ich wartosci bilansowej.

Ponadto Bank przyjat zatozenie, ze szacunkowa wartos¢ godziwa instrumentéw o statym oprocentowaniu powyzej 1
roku opiera sie na zdyskontowanych przeptywach pienieznych. Czynnik dyskontujacy przyjety do dyskontowania
$rodkdw pienieznych dla tych instrumentéw finansowych oparty jest o krzywa, zerokuponowa.

W tabeli ponizej przedstawiono podsumowanie wartosci bilansowych i godziwych dla kazdej grupy aktywdw i
zobowigzan finansowych, ktére nie zostaty wykazane w bilansie Banku wedtug ich wartosci godziwej.

31.12.2007 31.12.2006
Wartosc Wartosc Wartosc Wartosc

ksiegowa godziwa ksiegowa godziwa
Aktywa finansowe
Naleznosci od bankow 2166 310 2166 306 3003 226 2999 981
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 26 378 887 26 360 526 17 689 756 17 693 531
Klienci indywidualni 13 609 757 13 608 501 8 614 580 8613822
naleznosci biezace 2184779 2184779 1430 606 1 430 606
kredyty terminowe w tym: 11 424 978 11 423 722 7 183 974 7 183 216
- kredyty hipoteczne i mieszkaniowe 10 514 434 10 514 053 6 589 693 6 589 628
Klienci korporacyjni 12324 426 12 307 321 8715561 8720 064
naleznosci biezace 2 663 851 2 663 851 1923 046 1923 046
kredyty terminowe 8 991 557 8 974 452 6 752 079 6 756 582
- udzielone duzym klientom 3297 868 3285 069 2 566 706 2 570 639
- udzielone $rednim i matym klientom 5693 689 5689 383 4185 373 4185 943
transakcje reverse repo /buy sell back 669 018 669 018 40 436 40 436
pozostate - - - -
Klienci budzetowi 32175 32175 31 365 31395
Inne naleznosci 412 529 412 529 328 250 328 250
Aktywa dostepne do sprzedazy 6 305 961 6 305 961 2957 221 2957 221
Instrumenty dfuzne 5956 710 5956 710 2 746 698 2 746 698
- notowane 5931 685 5931 685 2 746 698 2 746 698
- nie notowane 25025 25 025 - -
Instrumenty kapitatowe 349 251 349 251 210 523 210 523
- notowane 10 021 10 021 10 411 10 411
- nie notowane 339 230 339 230 200 112 200 112
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania wobec innych bankow 7 972900 7 972 765 5186 286 5185501
Zobowiazania wobec klientow 32734 316 32717 430 25934 634 25944 529
Zobowiazania z tytutu emisji dluznych papierow
wartosciowych 36 810 36 188 36 215 35378

Ponizej zaprezentowane sg gtdowne zatozenia i metody wykorzystane przez Bank podczas szacowania wartoSci
godziwej instrumentéw finansowych:

Naleznosci od bankéw. Wartoscig godziwg lokat o zmiennym oprocentowaniu oraz lokat o stalym oprocentowaniu
ponizej 1 roku jest ich warto$¢ bilansowa.

Kredyty i pozyczki udzielone klientom sg wykazywane w warto$ci netto po uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych z
tytutu utraty wartosci. Warto$¢ godziwa kredytéw i pozyczek udzielonych klientom o statej stopie procentowej
powyzej 1 roku zostata wyliczona jako zdyskontowana, w oparciu o krzywa zerokuponowg (z uwzglednieniem
marzy kredytowej), wartos¢ oczekiwanych przysztych platnosci do otrzymania zaréwno z tytutu kapitatu jak i
odsetek. Zaklada sie, ze spfaty kredytdw i pozyczek nastepowad bedg w terminach uzgodnionych w umowach.
Wartos$¢ godziwa kredytéw z rozpoznana utratg wartosci jest réwna ich wartosci bilansowej netto, ktéra uwzglednia
wszelkie przestanki wskazujace na utrate wartosci kredytow. Tak oszacowana warto$¢ godziwa kredytdw i pozyczek
odzwierciedla zmiane w poziomie ryzyka kredytowego od czasu udzielenia kredytu oraz zmiany poziomu stép
procentowych w przypadku kredytéw o statej stopie procentowej.
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W 1V kwartale 2007 roku Bank objat obligacje spétek: ABC Data Holding SA (obligacje z warrantem), Internet
Group SA (obligacje z warrantem), Marvipol SA (obligacje zamienne na akcje), JM Holdings S.a.r.l. (obligacje
wymienne). S to obligacje o terminie ptatnosci od 1 roku do 5 lat z mozliwoscig wczesniejszego wykupu poprzez
refinansowanie na rynku kapitatowym (istnieje mozliwoS¢ objecia w przysztosci przez BRE Bank udziatéw
kapitatowych). Ze wzgledu na duze skomplikowanie umdw oraz brak analogicznych transakcji na rynku polskim nie
jest mozliwe wiarygodne okreslenie wartosci godziwej nabytych instrumentdw na moment transakgiji.

W zwigzku z tym, Bank z zachowaniem zasady ostroznosci, ujat transakcje w ksiegach wedtug ceny nabycia,
bedacej jednoczesnie wartoscig nominalng objetych obligacji.

Obligacje te zostaty zakwalifikowane jako naleznosci kredytowe podlegajace ocenie na utrate wartosci oraz wycenie
metodq zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Notowane instrumenty finansowe Banku dostepne do sprzedazy sq
wyceniane wedtug wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa dtuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na
aktywnym rynku ustalana jest przy zastosowaniu krzywej zerokuponowej z uwzglednieniem marzy kredytowej. Dla
kapitatowych instrumentéw nienotowanych Bank nie byt w stanie sporzadzi¢ wiarygodnego oszacowania wartosci
godziwej i dla potrzeb wyceny bilansowej przyjat wartos¢ wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci. Wyjatek stanowig akcje VECTRA SA, ktdrych wycena do wartosci godziwej
zostata opisana w Nocie 22.

Powyzszg zasade odnoszacg sie do instrumentéw kapitalowych Bank zastosowat takze w przypadku akcji
Powszechnego Zakfadu Ubezpieczen SA (PZU SA).

Bank posiada 653 660 akcji PZU SA (,PZU"), stanowigcych 0,76% kapitatu podstawowego; warto$¢ ksiegowa akcji
wynosi 73 989 tys. zt. PZU jest najwigkszym w Polsce ubezpieczycielem majatkowym oraz wiascicielem zaktadu
ubezpieczen na zycie PZU Zycie SA.

Akcje spdtki PZU nie sq notowane na rynku regulowanym. Akcjonariusze czesto dokonujg transakcji na akcjach, ale
zwykle dotyczg one matych pakietéw akcji pracowniczych. W pewnym zakresie rynek jest ptynny, ale ze wzgledu na
konflikt pomiedzy gtdwnymi akcjonariuszami oraz ze wzgledu na fakt, ze data pierwszej oferty publicznej pozostaje
nieznana, uwaza sie ze ceny transakcji zawierajg duze dyskonto. Szacuje sie, ze rzeczywista wartos¢ jednej akcji
waha sie w przedziale 180 zt i 400 zt.

Zobowigzania finansowe. Instrumenty finansowe po stronie zobowigzan to:

1. Kredyty zaciagniete
2. Zobowigzania z tytutu emisji papieréw wartos$ciowych
3. Depozyty

Warto$¢ godziwa dla powyzszych zobowigzan finansowych o statej stopie procentowej powyzej 1 roku opiera sie na
zdyskontowanych przeptywach pienieznych z tytutu kapitatu i odsetek przy zastosowaniu czynnika dyskontujacego
wyliczonego w oparciu o krzywg zerokuponowa.

Bank przyjat, ze warto$¢ godziwa dla powyzszych instrumentdw o zmiennej stopie procentowej lub o statej stopie
procentowej, ale ponizej 1 roku jest réwna ich wartosci bilansowej.

Wartos$¢ godziwa notowanych wyemitowanych dtuznych papierdw wartosciowych zostata ustalona w oparciu o ceny
rynkowe.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe zwigzana z pozycjami pozabilansowymi. Na dzien 31 grudnia 2007 roku warto$¢
godziwa gwarancji finansowych wynosita 18 523 tys. zt (31 grudnia 2006 r.: 28 600 tys. zt). Na dzien 31 grudnia
2007 roku i 31 grudnia 2006 roku warto$¢ godziwa zobowigzan do udzielenia kredytéw nie roznita sie znaczaco od
ich wartosci ksiegowej.

3.9 Pozostala dzialalnosc

Bank $wiadczy ustugi przechowywania, powiernictwa, zarzadzania przedsiebiorstwami, zarzadzania inwestycyjnego
oraz ustugi doradcze na rzecz osob trzecich. W zwigzku z wykonywaniem tych ustug Bank podejmuje decyzje
dotyczace alokacji oraz kupna i sprzedazy wielu réznych instrumentéw finansowych. Aktywa przechowywane na
zasadach powierniczych nie zostaty wykazane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

4. Wazniejsze oszacowania i oceny dokonane w zwiazku z zastosowaniem zasad rachunkowosci

Bank dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia, ktdre majg wplyw na wartosci aktywow i zobowigzan
wykazywanych w nastepnym okresie. Szacunki i zatozenia, ktore podlegajg ciggtej ocenie, oparte sg o
doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym oczekiwania co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji
wydajq sie uzasadnione.
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Utrata wartosci kredytéw i pozyczek

Bank przeprowadza przeglad swojego portfela kredytowego pod katem utraty wartosci przynajmniej raz na kwartat.
Aby ustali¢, czy nalezy wykazac¢ utrate wartosci w rachunku zyskow i strat, Bank ocenia czy istniejg jakiekolwiek
dane wskazujace na mozliwe do zmierzenia zmniejszenie szacowanych przyszltych przeptywdw pienieznych
dotyczacych portfela kredytowego, zanim zmniejszenie to bedzie mozna przyporzadkowac do konkretnego kredytu.
Szacunki mogg uwzglednia¢é mozliwe do zaobserwowania dane wskazujace na wystapienie niekorzystnej zmiany
sytuacji ptatniczej kredytobiorcéw nalezacych do okreslonej grupy lub sytuacji gospodarczej w danym kraju lub
jego czesci, co ma zwigzek z problemami wystepujacymi w tej grupie aktywdw. Kierownictwo planuje przyszte
przeptywy pieniezne na podstawie szacunkéw opartych o historyczne doswiadczenia strat poniesionych na
aktywach o cechach ryzyka kredytowego i obiektywnych dowodach utraty wartosci podobnych do tych, ktére
charakteryzujq portfel. Metodologia i zatozenia, na podstawie ktdrych okresla sie szacunkowe kwoty przeptywdw
pienieznych i okresy, w ktorych one nastgpig, bedg poddawane regularnym przegladom w celu zmniejszenia réznic
pomiedzy szacunkowg a rzeczywista wielkoscig strat. Gdyby warto$¢ biezaca szacowanych przeptywoéw pienieznych
dla portfela kredytdow i pozyczek z rozpoznang indywidualnie utratq wartosci ulegta zmianie o +/- 10%, to
szacowana wielko$¢ utraty wartosci kredytdw i pozyczek ulegtaby odpowiednio zmniejszeniu o 8,5 min zt lub
zwiekszeniu o 10,3 min zt. Szacunek ten zostat przeprowadzony dla portfela kredytéw i pozyczek, w przypadku
ktdrych utrata wartosci rozpoznawana jest w oparciu o indywidualng analize przysztych przeptywdw pienieznych z
tytutu sptat i odzyskéw z zabezpieczen.

Kwestie zwigzane z wyceng obligacji nabytych w ramach transakcji mezzanine zostaty przedstawione w Nocie 3.8.

W listopadzie 2007 roku wprowadzono do metodologii liczenia rezerw portfelowych nowy model szacowania PD dla
klientéw korporacyjnych oparty gtéwnie o regresje logistyczng na danych finansowych. Przejécie na PD
bezposrednio pochodzace z bardziej stabilnego modelu rekalibrowanego w okresach rocznych i powyzej roku w
poréwnaniu z comiesieczng aktualizacja wartosci PD w klasach ratingowych w poprzednim modelu wymusito
zwiekszenie skali LIP z 6 miesiecy do 9 miesiecy. Do dotychczasowego poziomu okreSlonego gtdwnie
czestotliwoscig monitoringu dodano element opdznienia w prezentacji danych finansowych kredytowanych klientow
jako gtownego czynnika okresSlajacego dtugos¢ okresu identyfikacji straty w nowym modelu. kaczny efekt
powyzszych zmian spowodowat wzrost rezerw z tytutu utraty wartosci kredytdw i pozyczek o 11 min zt.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych nie notowanych na aktywnych rynkach ustala sie stosujac techniki
wyceny. Wszystkie modele sg zatwierdzane przed uzyciem, a takze kalibrowane w celu zapewnienia, ze otrzymane
wyniki odzwierciedlajq faktyczne dane i poréwnywalne ceny rynkowe. W miare mozliwosci w modelach
wykorzystywane sg wytacznie dane mozliwe do zaobserwowania, pochodzace z aktywnego rynku. Kwestia wptywu
zmiany warunkéw rynkowych na wycene ksiegi handlowej Banku (do ktdrej zaliczane sa miedzy innymi instrumenty
pochodne) zostata przedstawiona w Nocie 3.4 sprawozdania finansowego.

Utrata wartosci instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy
Za utrate wartosci uznaje sie utrzymywanie sie przez okres co najmniej trzech kolejnych miesiecy kursu danego

papieru wartosciowego ponizej ceny nabycia, ponoszenie przez emitenta w okresie jednego roku straty nie
znajdujacej pokrycia w jego kapitatach wiasnych, jak réwniez zaistnienia innych faktdw oraz okolicznosci
wskazujacych na utrate wartosci. Dodatkowo, obiektywnymi dowodami utraty wartosci inwestycji w instrument
kapitatowy sg informacje na temat znaczacych negatywnych zmian majacych miejsce w Srodowisku
technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym lub innym, w ktorym dziata emitent, wskazujace, ze koszty
inwestycji moga nie zosta¢ odzyskane. Znaczacy i przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej inwestycji w
instrument kapitatowy ponizej kosztu réwniez stanowi obiektywny dowdd utraty wartosci.

Kwestie zwigzane z wyceng akcji PZU SA zostaty przedstawione w Nocie 3.8 sprawozdania finansowego.

Utrata wartosci dtuznych instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Utrata wartosci i poprawa wartosci dtuznych instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ustalana jest w
dniu wyceny, tj. na dzien bilansowy, odrebnie dla kazdego rodzaju dtuznego papieru wartosciowego. Za utrate
wartosci uznaje sie utrzymywanie sie przez okres co najmniej trzech kolejnych miesiecy kursu danego papieru
wartosciowego ponizej ceny nabycia i wynikajacego z podwyzszonego ryzyka kredytowego, ponoszenie przez
emitenta w okresie jednego roku straty nie znajdujacej pokrycia w jego kapitatach wiasnych lub innych zaistniatych
okolicznosci wskazujacych na powstanie utraty wartosci. Jesli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu
dtuznego, zaklasyfikowanego jako dostepny do sprzedazy, wzrosnie i wzrost ten moze by¢ obiektywnie zwigzany ze
zdarzeniem majacym miejsce po utracie wartosci ujetej w wyniku, strata z tytutu utraty wartosci jest odwracana
przez rachunek zyskow i strat. Gdyby doszto do istotnego i dtugotrwatego obnizenia wartosci godziwej dtuznych
instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy ponizej ich ceny nabycia, to szacowana utrata wartosci
portfela tych instrumentdw finansowych wyniostaby 0,1 min zi, ktdrg to kwotq nalezatoby obcigzy¢ rachunek
zyskéw i strat Banku w korespondencji z kapitatem z aktualizacji wyceny. Za istotne i dtugotrwate obnizenie
wartoséci godziwej diuznych instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy przyjeto na potrzeby analizy
obnizenie ratingdw poszczegolnych papierdw wartosciowych o cztery klasy ratingowe przez okres dtuzszy niz 3
miesigce.
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Podatek odroczony

Bank przeanalizowat wymogi MSR 12 ,Podatek dochodowy” i w oparciu o paragraf 44 nie rozpoznat aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do odpiséw aktualizujgcych wartos¢ akcji PTE Skarbiec-
Emerytura SA w ksiegach Banku. W przypadku rozpoznania podatku odroczonego Bank utworzytby aktywo w
wysokosci 76,9 min zt.

5. Wynik z tytutu odsetek
Rok konczacy sie 31 grudnia

2007 2006
Przychody z tytutu odsetek
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe 219 580 214 034
Lokacyjne papiery wartosciowe 179 413 84 757
Kredyty i pozyczki z uwzglednieniem odwrdcenia dyskonta dotyczacego odpisu z
tytutu utraty wartosci 1297 594 887 878
Dtuzne papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 154 418 134 722
Pozostate 9 509 12 992
1860 514 1334 383
Koszty odsetek
Z tytutu rozliczen z bankami i klientami (1008 377) (718 856)
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych (1987) (3 758)
Inne pozyczki (58 460) (67 116)
Dtuzne papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu (831) (2 605)
Pozostate (3 557) (2 676)
(1073 212) (795 011)

Przychody z tytutu odsetek zwigzane z aktywami finansowymi, ktore utracity warto$¢, wyniosty 7 215 tys. zt (w
2006: 12 529 tys. zt)

Wynik z tytutu odsetek w podziale na poszczegdlne sektory przedstawia sie nastepujaco:

Rok konczacy sie 31 grudnia

2007 2006

Przychody z tytutu odsetek
Od sektora bankowego 359 031 332 039
Od pozostatych podmiotéw, w tym: 1501 483 1 002 344
- od klientéw korporacyjnych 659 956 483 119
- od klientdw indywidualnych 582 946 325 403
- od sektora budzetowego 258 581 193 822
1860 514 1334 383

Koszty odsetek

Od sektora bankowego (209 020) (115 135)
Od pozostatych podmiotéw, w tym: (862 205) (676 118)
- od klientéw korporacyjnych (619 573) (446 375)
- od klientéw indywidualnych (201 773) (222 462)
- od sektora budzetowego (40 859) (7 281)
Z tytutu emisji wiasnych (1 987) (3 758)
(1073 212) (795 011)
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6. Wynik z tytulu optat i prowizji
Rok konczacy sie 31 grudnia

2007 2006
Przychody z tytutu optat i prowizji
Optaty i prowizje z tytutu dziatalnosci kredytowej 128 098 86 431
Optaty zwigzane z zarzadzaniem portfelem oraz pozostate opfaty zwigzane z
zarzadzaniem - 5318
Prowizje z tytutu udzielonych gwarancji oraz operacji dokumentowych 38 470 26 143
Prowizje za obstuge kart ptatniczych 152 787 104 316
Prowizje za realizacje przelewdw 75 791 67 500
Prowizje za prowadzenie rachunkow 58 226 47 686
Prowizje z dziatalnosci powierniczej 10 997 2708
Pozostate 102 506 75 289
566875 415391
Koszty z tytutu optat i prowizji
Uiszczone optaty maklerskie (6 713) (8 067)
Koszty obstugi i ubezpieczenia kart ptatniczych (106 182) (76 234)
Uiszczone pozostate optaty (69 875) (51 473)
(182 770) (135 774)

7. Przychody z tytutu dywidend
Rok konczacy sie 31 grudnia

2007 2006
Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu - 139
Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy oraz akcje i udziaty w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych 37 726 36 658
Przychody z tytutu dywidend, razem 37 726 36 797

8. Wynik na dziatalnosci handlowej
Rok konczacy sie 31 grudnia

2007 2006
Wynik z pozycji wymiany 427 530 343 265
- roznice kursowe netto z przeliczenia 499 318 215 356
- zyski z transakcji minus straty (71 788) 127 909
Wynik na pozostatej dziatalnosci handlowej 44 831 36 692
- instrumenty odsetkowe 18 522 21512
- instrumenty kapitatowe 20 486 6 306
- instrumenty na ryzyko rynkowe 5823 8 874
Wynik na dziatalnosci handlowej, razem 472 361 379 957

2Wynik z pozycji wymiany” obejmuje zyski i straty z transakcji spot i kontraktéw terminowych, opcji, kontraktéw
typu futures i przeliczonych aktywow i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych. Wynik z operacji
instrumentami odsetkowymi obejmuje wynik z tytutu obrotu instrumentami rynku pienieznego, kontrakty swap dla
stép procentowych i walut, opcje i inne instrumenty pochodne. Wynik z operacji instrumentami kapitatowymi
obejmuje wynik z tytutu globalnego obrotu kapitatowymi papierami wartosciowymi i pochodnymi instrumentami
kapitatowymi, takimi jak kontrakty swap, opcje, kontrakty typu futures i kontrakty terminowe.

9. Pozostale przychody operacyjne
Rok konczacy sie 31 grudnia

2007 2006
Przychody z tytutu sprzedazy lub likwidacji $Srodkdw trwatych, wartosci
niematerialnych oraz aktywdw do zbycia 3002 14 303
Przychody z tytutu odzyskanych naleznosci przedawnionych, umorzonych i
niesciggalnych 616 396
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 494 141
Przychody z tytutu rozwigzania rezerw na przyszte zobowigzania 17 313 20 562
Przychody ze sprzedazy ustug * 16 556 11973
Pozostate 21 285 15 869
Pozostate przychody operacyjne, razem 59 266 63 244

* dotyczy ustug niebankowych
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10. Ogolne koszty administracyjne

Rok konczacy sie 31 grudnia

2007 2006
Koszty pracownicze (Nota 12) (453 131) (350 089)
Koszty rzeczowe (400 339) (334 535)
Podatki i optaty (6 439) (6 555)
Skfadka i wptaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny (5171) (3924)
Odpisy na Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (2 825) (2 424)
0golne koszty administracyjne, razem (867 905) (697 527)

Pozycja ,Koszty rzeczowe” obejmuje koszt rat leasingu operacyjnego $rodkéw trwatych (gtéwnie nieruchomosci) w

wysokosci 30 053 tys. zt (2006: 30 434 tys. zt).

11. Pozostate koszty operacyjne

Rok konczacy sie 31 grudnia

2007 2006
Koszty z tytutu sprzedazy lub likwidacji Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych
oraz aktywow do zbycia (1372) (13 238)
Koszty z tytutu utworzonych rezerw na pozostate naleznosci (poza kredytowymi) (795) (1013)
Koszty z tytutu spisanych naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych i
niesciagalnych (130) (260)
Zaptacone odszkodowania, kary i grzywny (339) (25 139)
Przekazane darowizny (2 405) (2 336)
Odpisy z tytutu rezerw na przyszte zobowigzania (5078) (16 377)
Pozostate koszty operacyijne * (9172) (14 913)
Pozostate koszty operacyjne, razem (19 291) (73 276)

* dotyczy ustug niebankowych

12. Koszty swiadczen pracowniczych

Rok konczacy sie 31 grudnia

2007 2006
Koszty wynagrodzen (370 164) (279 649)
Koszty ubezpieczen spotecznych (47 487) (42 074)
Wynagrodzenie regulowane w formie opcji pracowniczych (648) (2 212)
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikow (34 832) (26 154)
Koszty swiadczen pracowniczych, razem (453 131) (350 089)

W 2007 roku $redni poziom zatrudnienia w Banku wynidst 4 374 osoby (2006 r.: 3 803).

Dodatkowe informacje dotyczace wynagrodzen w formie opcji pracowniczych opisane zostaty w Nocie 42 ,Zyski

zatrzymane”.

13. Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytow i pozyczek

Rok konczacy sie 31 grudnia

2007 2006
Odpisy netto na naleznosci od bankéw (Nota 18) (631) (4 578)
Odpisy netto na zobowigzania warunkowe wobec bankéw (Nota 34) (247) (397)
Odpisy netto na kredyty i pozyczki udzielone klientom (Nota 21) (52 625) (33317)
Odpisy netto na zobowigzania warunkowe wobec klientdw (Nota 34) (4719) 12 143
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci kredytéw i pozyczek (58 222) (26 149)
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14. Podatek dochodowy
Rok konczacy sie 31 grudnia

2007 2006
Podatek dochodowy biezacy (142 457) (18 799)
Podatek dochodowy odroczony (Nota 35) (8 740) (63 378)
Podatek dochodowy, razem (151 197) (82177)
Zysk przed opodatkowaniem 788 428 406 371
Podatek zgodnie ze stawka obowigzujacg w danym roku podatkowym (149 801) (77 210)
Dochody nie podlegajace opodatkowaniu 15 877 8 890
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow (11 440) (11 582)
Inne pozycje wptywajace na wysokos¢ obcigzenia podatkowego (5 833) (2 275)
Obciazenie podatkowe (151 197) (82177)
Kalkulacja efektywnej stopy podatkowej
Zysk (strata) brutto 788 428 406 371
Podatek dochodowy (151 197) (82 177)
Efektywna stopa podatkowa 19,18% 20,22%

Informacje na temat podatku dochodowego odroczonego przedstawiono w Nocie 35. Podatek dochodowy od
dochodéw Banku przed opodatkowaniem rézni sie od jego teoretycznej wysokosci, ktéra powstataby przy
zastosowaniu podstawowej stawki opodatkowania Banku tak jak to przedstawiono powyzej.

15. Zysk na jedna akcje

Zysk na jedng_akcje za rok

Rok konczacy sie 31 grudnia

2007 2006
Podstawowy:
Zysk netto 637 231 324 194
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 29 578 675 29 344 158
Podstawowy zysk netto na akcje (wyrazony w PLN na jedna akcje) 21,54 11,05
Rozwodniony:
Zysk netto zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcije 637 231 324 194
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 29 578 675 29 344 158
Korekty na:
- opcje pracownicze na akcje 29 464 174 097
Wazona Srednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcje 29 608 139 29 518 255
Rozwodniony zysk netto na akcje (wyrazony w PLN na jedna akcje) 21,52 10,98

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Banku oraz sSredniej
wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie w oparciu o stosunek zysku przypadajacego na akcjonariuszy Banku do
$redniej wazonej liczby akcji zwyktych skorygowanych w taki sposdb, jak gdyby nastgpita zamiana na akcje
wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych. Bank posiada jedng kategorie powodujaca
rozwodnienie potencjalnych akcji zwyklych: opcje na akcje. Akcje rozwadniajace wylicza sie jako liczbe akcji, ktore
zostatyby wyemitowane gdyby nastgpita realizacja wszystkich opcji na akcje po cenie rynkowej ustalonej jako
$rednioroczna cena zamkniecia akcji Banku.

Zgodnie z MSR 33, Bank sporzadza kalkulacje tzw. rozwodnionego zysku na jedna akcje, uwzgledniajac przyznane
opcje pracownicze na zakup akgji. W 2007 roku BRE Bank prowadzit jeden program opcji pracowniczych.

Program opcji pracowniczych (z maja 2003 roku) zaktadat przydzielenie cztonkom Kierownictwa Banku ogdtem
500 000 opcji, ktére moga by¢ realizowane stopniowo w okresie od 1 czerwca 2005 roku do 30 czerwca 2008 roku.
Opcje te uprawniajg do objecia ogétem 500 000 akcji Banku nowej emisji.

W 2006 roku dodatkowo istniat program opcji pracowniczych (z maja 2000 roku, zmieniony w maju 2003 roku), w
ramach ktdrego przydzielono cztonkom Kierownictwa Banku ogdtem 479 500 opciji, ktdre mogty by¢ realizowane do
30 czerwca 2006 r. Opcje te uprawniaty do objecia ogétem 479 500 akcji Banku nowej emisji. Program wygast w
dniu 30 czerwca 2006 roku.

Szczegotowe informacje na temat obu programéw opcji pracowniczych zostaty zaprezentowane w Nocie 42.
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16. Kasa, operacje z bankiem centralnym

na dzien 31.12.2007 31.12.2006

Srodki pieniezne w kasie (skarbcu) 96 751 102 633
Srodki pieniezne w rachunku biezacym 1901 629 1207 574
Inne $rodki - 2 400 530
Kasa, operacje z bankiem centralnym, razem (Nota 44) 1998 380 3710 737
W tym: rezerwa obowigzkowa 963 054 705 562

Rezerwa obowigzkowa jest utrzymywana zaréwno na rachunku w banku centralnym, jak réwniez w kasie (skarbcu).
Na dzien 31 grudnia 2007 roku S$rodki rezerwy obowigzkowej w banku centralnym oprocentowane byty stawka
4,73% (31 grudnia 2006 r.: 3,83%).

17. Weksle uprawnione do redyskonta w banku centralnym

Weksle uprawnione do redyskonta to weksle podmiotdw niefinansowych o terminie zapadalnoéci do 3 miesiecy.

18. Naleznosci od bankow

na dzien 31.12.2007 31.12.2006
Rachunki biezace 41 386 19 598
Lokaty w innych bankach 685 970 1702 424
Ujete w ekwiwalentach srodkéw pienieznych (Nota 44) 727 356 1722022
Kredyty, lokaty i pozyczki 787 850 1 105 566
Transakcje reverse repo / buy sell back 513 866 124 339
Inne naleznosci 142 447 55 877
Naleznosci (brutto) od bankéw, razem 2171519 3007 804
Rezerwa utworzona na naleznosci od bankow (wielko$¢ ujemna) (5 209) (4 578)
Naleznosci (netto) od bankéw, razem 2166 310 3003 226
Krétkoterminowe (do 1 roku) 1827 787 2 682 481
Diugoterminowe (powyzej i roku) 338 523 320 745

Naleznosci od bankéw w podziale na banki polskie i zagraniczne przedstawiajg sie nastepujgco:

na dzien 31.12.2007 31.12.2006
Naleznosci brutto od bankdw polskich 654 232 406 527
Rezerwa utworzona na naleznosci od bankdw polskich (247) (323)
Naleznosci brutto od bankéw zagranicznych 1517 287 2 601 277
Rezerwa utworzona na naleznosci od bankéw zagranicznych (4 962) (4 255)
Naleznosci (netto) od bankéw, razem 2166 310 3003 226

Kredyty udzielone bankom o zmiennej stopie wyniosty 741 511 tys. zt, a o statej stopie 31 178 tys. zt (31 grudnia
2006 r.: — wszystkie kredyty byly na zmienng stope - 744 692 tys. zt). Srednie oprocentowanie lokat w innych
bankach i kredytdw udzielonych innym bankom wynosito 4,81%.

Zmiana stanu rezerw na naleznosci od bankow przedstawia sie nastepujgco:

na dzien 31.12.2007 31.12.2006

Stan rezerw na naleznosci od bankow na poczatek okresu 4578 -
Zwiekszenia (z tytutu) 631 9563
- utworzenie rezerw (Nota 13) 631 9 563
Zmniejszenia (z tytutu) - (4 985)
- rozwigzanie rezerw (Nota 13) - (4 985)
Stan rezerw na naleznosci od bankow na koniec okresu 5 209 4578

Kwota rezerw na naleznosci od bankéw w wysokosci 5 209 tys. zt oraz zmiana stanu rezerw na naleznosci od
bankoéw, dotyczy w catosci ekspozycji analizowanych portfelowo.

50



BRE Bank SA
Sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za 2007 r. (w tys. zt)

19. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa zastawione

na dzien 31.12.2007 31.12.2006
Dluzne papiery wartosciowe: 7 347 447 6 153 333
Obligacje rzadowe ujete w ekwiwalentach $rodkdw pienieznych oraz bedace przedmiotem
zastawu (transakcje sell buy back) (Nota 44), w tym: 4774 608 2 746 486
- obligacje rzadowe bedace przedmiotem zastawu (transakcje se// buy back) (Nota 38) 3613 322 1921 475
Bony skarbowe ujete w ekwiwalentach $rodkéw pienieznych oraz bedace przedmiotem
zastawu (transakcje sell buy back) (Nota 44), w tym: 25623 745 038
- bony skarbowe bedace przedmiotem zastawu (transakcje se// buy back) (Nota 38) 14 394 723 289
Pozostate dtuzne papiery warto$ciowe 2 547 216 2 661 809
Kapitatowe papiery wartosciowe: 1580 11 385
- notowane 1 580 11 385
Dtuzne i kapitalowe papiery wartosciowe razem, w tym: 7 349 027 6164 718
- Przeznaczone do obrotu 3721311 3519 954
- Aktywa zastawione (Nota 38) 3627716 2 644 764

Obligacje rzadowe obejmujg papiery wartosciowe stanowigce poreczenie umdéw odkupu zawartych z klientami
(transakcje sell buy back), ktérych wartos¢ rynkowa na 31 grudnia 2007 roku wynosita 3 613 322 tys. zt (31
grudnia 2006 r.: 1921475 tys. z). Obligacje te sg odrebnie prezentowane w bilansie w pozycji ,Aktywa
zastawione”.

Pozycja ,Dluzne papiery wartosciowe” obejmuje bony skarbowe uprawnione do redyskontowania wyemitowane
przez Skarb Panstwa na okres maksymalnie do jednego roku. Wszystkie bony skarbowe sg oparte na statej stopie
procentowej.

Powyzsza nota nie obejmuje bondw skarbowych i bondw pienieznych zastawionych pod BFG w kwocie 79 643 tys.
zt (31 grudnia 2006 r.: 56 727 tys. zt), ktdre sg zaklasyfikowane do lokacyjnych papieréw wartosciowych (Nota 22).

20. Pochodne instrumenty finansowe oraz pozostate zobowiazania przeznaczone do obrotu

Bank wykorzystuje nastepujace instrumenty pochodne jako zabezpieczenia i dla potrzeb nie zwigzanych z
zabezpieczeniami:

Walutowe transakcje terminowe to zobowigzania do kupna walut obcych i lokalnych, obejmujace nie
zrealizowane transakcje spot. Kontrakty typu futures dla walut i stop procentowych to zobowigzania w
formie umowy do otrzymania lub zaptacenia okreslonej wartosci netto, zaleznie od zmian kursow wymiany walut
lub stép procentowych, badz do kupna lub sprzedazy waluty obcej lub instrumentu finansowego w ustalonym
terminie w przysztosci po ustalonej cenie, okreslonej na zorganizowanym rynku finansowym. Z uwagi na fakt, ze
kontrakty futures sg zabezpieczone Srodkami pienieznymi lub papierami wartosciowymi wycenianymi wedtug
wartosci godziwej, za$ zmiany wartoéci nominalnej tych kontraktéw rozliczane sa codziennie w odniesieniu do
notowan gietdowych, ryzyko kredytowe jest nieznaczne. Kontrakty FRA to kontrakty analogiczne do futures tyle
ze negocjowane indywidualnie i wymagajace gotoéwkowego rozliczenia w okreslonym terminie w przysztosci réznicy
pomiedzy okre$long w umowie stopa procentowq a aktualng stopg rynkowa, na bazie teoretycznej kwoty kapitatu.

Walutowe i procentowe kontrakty swap to zobowigzania do zamiany jednego strumienia przeptywow
pienieznych na inny. Rezultatem takiej transakcji jest zamiana walut lub stép procentowych (na przyktad,
oprocentowania statego na zmienne) lub potaczenia wszystkich tych czynnikdw (na przyktad, miedzywalutowe
kontrakty swap stdp procentowych). Z wyjatkiem okreslonych walutowych kontraktéw swap, nie nastepuje w
przypadku tych transakcji zamiana kapitatu. Ryzyko kredytowe Banku stanowi potencjalny koszt zastgpienia
kontraktéw swap, jezeli strony nie wywigza sie ze swoich zobowigzan. Ryzyko to jest monitorowane na biezaco
przez odniesienie do aktualnej warto$ci godziwej, proporcji wartosci nominalnej kontraktéw oraz ptynnosci
rynkowej. W celu kontrolowania poziomu podejmowanego ryzyka kredytowego Banku ocenia strony umowy przy
pomocy tych samych metod, ktore stosuje sie w dziatalnosci kredytowe;j.

Opcje walutowe i procentowe to umowy, na mocy ktorych sprzedajacy przyznaje kupujacemu prawo, ale nie
obowigzek, nabycia (opcja kupna) lub sprzedazy (opcja sprzedazy) w ustalonym dniu, do ustalonego dnia lub tez w
ustalonym okresie — konkretnej ilosci waluty obcej lub instrumentu finansowego po z gory ustalonej cenie. W
zamian za powziecie ryzyka walutowego lub ryzyka zmiany stop procentowych, sprzedajacy otrzymuje od
kupujacego premie. Opcje mogq by¢ opcjami znajdujacymi sie w obrocie gietdowym lub negocjowanymi pomiedzy
Bankiem a klientem (w transakcji pozagietdowej). Bank jest narazony na ryzyko kredytowe z tytutu zakupionych
opcji tylko i wylacznie do wysokosci ich wartosci bilansowej, ktorg stanowi ich warto$¢ godziwa.
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Nominalne wartosci niektorych rodzajéw instrumentdow finansowych stanowig podstawe do ich poréwnania z
instrumentami ujmowanymi w bilansie, ale niekoniecznie wskazujg, jaka bedzie warto$¢ przysztych przeptywdw
pienieznych, badz jaka jest biezaca warto$¢ godziwa instrumentéw. Z tego wzgledu nie pokazujq jaki jest stopien
narazenia Banku na ryzyko kredytowe lub ryzyko zmiany cen. Instrumenty pochodne moga mie¢ wycene dodatnig
(aktywa) lub ujemng (zobowiazania) w zaleznosci od wahan rynkowych stdp procentowych lub kurséw wymiany
walut. kaczna warto$¢ godziwa pochodnych instrumentéw finansowych moze podlega¢ znacznym wahaniom.

Wartosci godziwe posiadanych przez Bank instrumentdéw pochodnych przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
kontraktu godziwa godziwa
aktywa zobowiazania

Stan na 31 grudnia 2007
Pochodne instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

Walutowe instrumenty pochodne

- Walutowe transakcje terminowe (FX forward) 30 260 578 270 880 195 533
- Kontrakty FX swap 46 516 632 659 201 515373
- Kontrakty CIRS 10 209 184 80 023 102 644
- Opcje walutowe kupione lub sprzedane w obrocie pozagietdowym 11 535732 144 038 230 131
Razem instrumenty pochodne z transakcji pozagietdowych 98 522 126 1154 142 1043 681
Razem walutowe instrumenty pochodne 98 522 126 1154 142 1043 681
Pochodne na stope procentowa

- Kontrakty IRS 337 888 697 696 993 762 811
- Kontrakty FRA 196 823 280 184 062 146 944
- Opcje na stope procentowg kupione lub sprzedane w obrocie

pozagietdowym 806 850 8 351 8 401
Razem instrumenty pochodne na stope procentowa z transakcji

pozagietdowych 535518 827 889 406 918 156
- Opcje na stope procentowa w obrocie gietdowym - 136 -
Razem instrumenty pochodne na stope procentowa 535 518 827 889 542 918 156
Transakcje na ryzyko rynkowe 563 119 220 161 219 583
Razem aktywa / pasywa przeznaczone do obrotu 634 604 072 2 263 845 2181420
Razem rozpoznane pochodne aktywa / pasywa 634 604 072 2 263 845 2181420
Razem rozpoznane pochodne aktywa / pasywa oraz inne

zobowiazania finasowe przeznaczone do obrotu 634 604 072 2 263 845 2181420
Krétkoterminowe (do 1 roku) 462 322 795 1518 493 1442 533
Diugoterminowe (powyzej i roku) 172 281 277 745 352 738 887
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Wartos¢ Wartosc Wartosc
kontraktu godziwa godziwa
Stan na 31 grudnia 2006 aktywa zobowiazania
Pochodne instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu
Walutowe instrumenty pochodne
- Walutowe transakcje terminowe (FX forward) 21 167 613 196 494 128 902
- Kontrakty FX swap 42 307 959 392 523 221 430
- Kontrakty CIRS 87 306 - -
- Opcje walutowe kupione lub sprzedane w obrocie pozagietdowym 2612 114 37 111 50 066
Razem instrumenty pochodne z transakcji pozagietdowych 66 174 992 626 128 400 398
- Walutowe kontrakty futures 36 954 - -
- Opcje walutowe kupione lub sprzedane w obrocie gietdowym 14 585 609 233
Razem walutowe instrumenty pochodne 66 226 531 626 737 400 631
Pochodne na stope procentowa
- Kontrakty IRS 285 443 918 468 610 540 021
- Kontrakty FRA 167 856 340 81 705 83 666
- Opcje na stope procentowg kupione lub sprzedane w obrocie
pozagietdowym - 104 162
Razem instrumenty pochodne na stope procentowa z transakcji
pozagietdowych 453 300 258 550 419 623 849
Razem instrumenty pochodne na stope procentowa 453 300 258 550 419 623 849
Transakcje na ryzyko rynkowe 540 010 233 874 243 345
Razem aktywa / pasywa przeznaczone do obrotu 520 066 799 1411 030 1267 825
Razem rozpoznane pochodne aktywa / pasywa 520 066 799 1411 030 1267 825
Razem rozpoznane pochodne aktywa / pasywa oraz inne
zobowiazania finasowe przeznaczone do obrotu 520 066 799 1411 030 1267 825
Krotkoterminowe (do 1 roku) 279 047 446 759 463 678 145
Dlugoterminowe (powyzej i roku) 241 019 353 651 567 589 680

W prezentowanych okresach transakcje na ryzyko rynkowe obejmujg wartos¢ godziwg opcji na indeks gietdowy,
akcje i inne papiery kapitatowe, kontraktow futures na towary, kontraktow swap na towary.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku Bank nie posiadat zadnych aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2007 roku wartos¢ godziwa opcji na ryzyko rynkowe wbudowanych w produkty
depozytowe oferowane przez Bank wyniosta: aktywa — 192 499 tys. zt, zobowigzanie — 197 684 tys. zt (31 grudnia
2006 r.: aktywa — 177 832 tys. zt, zobowigzanie — 178 539 tys. zt). Warto$¢ opcji prezentowana jest oddzielnie od
instrumentu bazowego. Wartosci te zostaty zaprezentowane w tabeli powyzej, w pozycji ,Transakcje na ryzyko

rynkowe — obrét gietdowy”.

21, Kredyty i pozyczki udzielone klientom

Kredyty i pozyczki udzielone klientom indywidualnym:
- naleznosci biezace
- kredyty terminowe, w tym:

- kredyty hipoteczne i mieszkaniowe
Kredyty i pozyczki udzielone klientom korporacyjnym:
- naleznosci biezace
- kredyty terminowe:

- udzielone duzym klientom

- udzielone $rednim i matym klientom
- transakcje reverse repo / buy sell back
Kredyty i pozyczki udzielone sektorowi budzetowemu
Inne naleznosci
Kredyty i pozyczki (brutto) od klientow
Rezerwa utworzona na naleznosci od klientow (wielkos¢ ujemna)
Kredyty i pozyczki (netto) od klientow

Krétkoterminowe (do 1 roku)
Diugoterminowe (powyzej i roku)

na dzien

31.12.2007 31.12.2006
13 790 558 8765115
2 301 686 1511 069
11 488 872 7 254 046
10 536 467 6 606 584
12693 119 9 279 263
2743 814 2032291

9 280 287 7 206 536

3 326 348 2654 133
5953 939 4 552 403
669 018 40 436
32489 31459
412 529 328 250
26 928 695 18 404 087
(549 808) (714 331)
26 378 887 17 689 756
11 196 418 8 256 104
15 182 469 9 433 652
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Na dzien 31 grudnia 2007 r. kredyty o zmiennej stopie procentowej wyniosty 26 342 485 tys. zt, a o statej stopie
procentowej wyniosty 586 210 tys. zt (31 grudnia 2006 rok odpowiednio: 17 700 074 tys. zt i 170 900 tys. zi).
Powyzsze warto$ci odnosza sig do sumy kredytéw i pozyczek udzielonych klientom indywidualnym, korporacyjnym i
sektorowi budzetowemu. Srednie oprocentowanie kredytow udzielonych klientom (z wytaczeniem transakgcji reverse
repo) wynosito 5,57%.

Bank przyjat jako zabezpieczenie kredytow komercyjnych notowane na gietdzie papiery wartosciowe o wartosci
godziwej 956 634 tys. zt (31 grudnia 2006 r.: 1 151 932 tys. ).

Rezerwy na utrate wartosci kredytow i pozyczek

na dzien 31.12.2007 31.12.2006
Poniesione, ale nie zidentyfikowane straty

Zaangazowanie bilansowe brutto 26 342 033 17 590 601
Rezerwy na utrate wartosci ekspozycji analizowanych portfelowo (93 594) (59 988)
Zaangazowanie bilansowe netto 26 248 439 17 530 613
Naleznosci, ktore utracity wartosc

Zaangazowanie bilansowe brutto 586 662 813 486
Rezerwy na utrate wartosci ekspozycji analizowanych indywidualnie (456 214) (654 343)
Zaangazowanie bilansowe netto 130 448 159 143

Zmiany rezerw na utrate wartosci kredytow i pozyczek
na dzien 31.12.2007 31.12.2006
KLIENCI INDYWIDUALNI
- Naleznosci biezace

Stan rezerw na poczatek okresu 80 463 69 214
Zwiekszenia (z tytutu) 40 395 24 199
- utworzenie rezerw 37 311 24 199
- reklasyfikacja rezerw i réznice kursowe 3 084 -
Zmniejszenia (z tytutu) (3 951) (12 950)
- rozwigzanie rezerw (304) (540)
- reklasyfikacja rezerw i réznice kursowe - (8 776)
- naleznosci spisane w ciezar rezerw (3 647) (3 634)
Stan rezerw na koniec okresu 116 907 80 463

- Kredyty terminowe

Stan rezerw na poczatek okresu 70 072 55 675
Zwiekszenia (z tytutu) 11 961 26 965
- utworzenie rezerw 11 961 19 548
- reklasyfikacja rezerw i roznice kursowe - 7417
Zmniejszenia (z tytutu) (18 139) (12 568)
- rozwigzanie rezerw (9 403) (12 568)
- reklasyfikacja rezerw i roznice kursowe (3 936) -
- naleznosci spisane w ciezar rezerw (4 800) -
Stan rezerw na koniec okresu 63 894 70 072
w tym:

- Kredyty hipoteczne i mieszkaniowe

Stan rezerw na poczatek okresu 16 891 7 052
Zwiekszenia (z tytutu) 5142 9 839
- utworzenie rezerw 5142 9839

Zmniejszenia (z tytutu) - -
- rozwigzanie rezerw -
Stan rezerw na koniec okresu 22 033 16 891

KLIENCI INDYWIDUALNI - RAZEM

Stan rezerw na poczatek okresu 150 535 124 889
Zwiekszenia (z tytutu) 52 356 51 164
- utworzenie rezerw 49 272 43 747
- reklasyfikacja rezerw i réznice kursowe 3 084 7417
Zmniejszenia (z tytutu) (22 090) (25 518)
- rozwigzanie rezerw (9 707) (13 108)
- reklasyfikacja rezerw i réznice kursowe (3936) (8 776)
- naleznosci spisane w ciezar rezerw (8 447) (3 634)
Stan rezerw na koniec okresu 180 801 150 535
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KLIENCI KORPORACYJNI

- Naleznosci biezace

Stan rezerw na poczatek okresu 109 245 102 141
Zwiekszenia (z tytutu) 38 274 47 452
- utworzenie rezerw 38 274 40 080
- reklasyfikacja rezerw i roznice kursowe - 7 372
Zmniejszenia (z tytutu) (67 556) (40 348)
- rozwigzanie rezerw (11 735) (32721)
- reklasyfikacja rezerw i rdznice kursowe (16 030) -
- naleznosci spisane w ciezar rezerw (39 791) (7 627)
Stan rezerw na koniec okresu 79 963 109 245
- Kredyty terminowe

Stan rezerw na poczatek okresu 454 457 512172
Zwiekszenia (z tytutu) 72 792 249 250
- utworzenie rezerw 56 915 227 818
- reklasyfikacja rezerw i rdznice kursowe 15 877 21432
Zmniejszenia (z tytutu) (238 519) (306 965)
- rozwigzanie rezerw (70 614) (231 935)
- reklasyfikacja rezerw i roznice kursowe (2 183) (54 732)
- naleznosci spisane w ciezar rezerw (165 722) (20 298)
Stan rezerw na koniec okresu 288 730 454 457
w tym:

- Kredyty terminowe udzielone duzym klientom

Stan rezerw na poczatek okresu 87 427 60 800
Zwiekszenia (z tytutu) 10 692 43 332
- utworzenie rezerw 10 692 21 900
- reklasyfikacja rezerw i rdznice kursowe - 21432
Zmniejszenia (z tytutu) (69 639) (16 705)
- rozwigzanie rezerw (12 727) (16 705)
- reklasyfikacja rezerw i rdznice kursowe (2 183) -
- naleznosci spisane w ciezar rezerw (54 729) -
Stan rezerw na koniec okresu 28 480 87 427
- Kredyty terminowe udzielone srednim i matym klientom

Stan rezerw na poczatek okresu 367 030 451 372
Zwiekszenia (z tytutu) 62 100 205 918
- utworzenie rezerw 46 223 205918
- reklasyfikacja rezerw i roznice kursowe 15 877 -
Zmniejszenia (z tytutu) (168 880) (290 260)
- rozwigzanie rezerw (57 887) (215 230)
- reklasyfikacja rezerw i rdznice kursowe - (54 732)
- naleznosci spisane w ciezar rezerw (110 993) (20 298)
Stan rezerw na koniec okresu 260 250 367 030
KLIENCI KORPORACYIJNI - RAZEM

Stan rezerw na poczatek okresu 563 702 614 313
Zwiekszenia (z tytutu) 111 066 296 702
- utworzenie rezerw 95 189 267 898
- reklasyfikacja rezerw i rdznice kursowe 15 877 28 804
Zmniejszenia (z tytutu) (306 075) (347 313)
- rozwigzanie rezerw (82 349) (264 656)
- reklasyfikacja rezerw i réznice kursowe (18 213) (54 732)
- naleznosci spisane w ciezar rezerw (205 513) (27 925)
Stan rezerw na koniec okresu 368 693 563 702

55



BRE Bank SA
Sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za 2007 r. (w tys. zt)

KLIENCI BUDZETOWI

Stan rezerw na poczatek okresu 94 516
Zwiekszenia (z tytutu) 220 -
- utworzenie rezerw 220

Zmniejszenia (z tytutu) - (422)
- rozwiazanie rezerw - (422)
Stan rezerw na koniec okresu 314 94

na dzieh 31.12.2007 31.12.2006
INNE NALEZNOSCI

Stan rezerw na poczatek okresu - 142
Zmniejszenia (z tytutu) - (142)
- rozwigzanie rezerw - (142)

Stan rezerw na koniec okresu - -

OGOLEM ZMIANA STANU REZERW NA KREDYTY I POZYCZKI UDZIELONE

KLIENTOM

Stan rezerw na poczatek okresu 714 331 739 860
Zwiekszenia (z tytutu) 163 642 347 866
- utworzenie rezerw (Nota 13) 144 681 311 645
- reklasyfikacja rezerw i rdznice kursowe 18 961 36 221
Zmniejszenia (z tytutu) (328 165) (373 395)
- rozwigzanie rezerw (Nota 13) (92 056) (278 328)
- reklasyfikacja rezerw i rdznice kursowe (22 149) (63 508)
- naleznosci spisane w ciezar rezerw (213 960) (31 559)
Stan rezerw na koniec okresu 549 808 714 331

22, Lokacyjne papiery wartosciowe oraz aktywa zastawione

na dzien 31.12.2007 31.12.2006

Dtuzne papiery wartosciowe 5956 710 2 803 425
- notowane 5931 685 2 803 425
- nie notowane 25 025 -
Kapitatowe papiery wartoSciowe 349 251 210523
- notowane 10 021 10 411
- nie notowane 339 230 200 112
Razem papiery wartosciowe 6 305 961 3013 948
Lokacyjne papiery wartosciowe i aktywa zastawione razem, w tym: 6 305 961 3013 948
- Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy 6 226 318 2957221
- Aktywa zastawione (Nota 38) 79 643 56 727
Krotkoterminowe (do 1 roku) 2 979 205 920 958
Diugoterminowe (powyzej i roku) 3 326 756 2 092 990

Zaprezentowana powyzej wartos¢ kapitatowych papierdw wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej
obejmuje rezerwy utworzone z tytutu utraty wartosci w wysokosci 125 tys. zt (2006: 64 tys. z4).

Wartos¢ bilansowa dtuznych papieréw wartoSciowéw opartych na statej stopie procentowej wynosita na dzien
31 grudnia 2007 r. 4 677 609 tys. zt, natomiast opartych na stopie zmiennej 1 279 101 tys. zt (2006 odpowiednio:
2677 822 tys. zt, 125603 tys. zf).

W okresach sprawozdawczych do wrzesnia 2007 roku, w ramach notowanych dtuznych papieréw wartosciowych
wykazywano polskie obligacje Brady’ego. Obligacje Brady'ego wyemitowane zostaty w wykonaniu uméw zawartych
14 wrzesnia 1994 r. miedzy Rzeczpospolita Polskg a bankami komercyjnymi zrzeszonymi w tak zwanym Klubie
Londynskim na podstawie zarzadzenia nr 78 Ministra Finanséw z 26 pazdziernika 1994 r. w sprawie emisji obligacji
na realizacje umoéw zawartych z bankami komercyjnymi zrzeszonymi w Klubie Londynskim w sprawie redukcji
i reorganizacji zadtuzenia Polski. W IV kwartale 2007 roku Bank zbyt wszystkie obligacje Brady’ego z porfela
lokacyjnych papieréow wartosciowych. Na dzien 31 grudnia 2006 roku wartos¢ obligacji Brady’ego w ksiegach Banku
wyniosta 29 083 tys. zt.
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Powyzsza nota obejmuje bony skarbowe pod zastaw BFG, ktdre wykazane sq w bilansie w oddzielnej pozycji
~Aktywa zastawione” (patrz Nota 38).

Zgodnie z Ustawq z dnia 14 grudnia 1994 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, na dzien 31 grudnia 2007 r.
BRE Bank SA posiadat bony skarbowe ujete w bilansie w kwocie 79 643 tys. zt o wartosci nominalnej 80 000 tys. zt
(2006: 56 727 tys. zt o wartosci nominalnej 57 500 tys. zt), ktére stanowity zabezpieczenie funduszu ochrony
$rodkéw gwarantowanych w ramach BFG i byty zdeponowane na wydzielonym rachunku w NBP.

Zyski i straty z lokacyjnych papieréw wartosciowych obejmuja:

na dzien 31.12.2007 31.12.2006

Wykup / sprzedaz przez emitenta aktywdw finansowych w tym: 105 850 41 279
- dostepnych do sprzedazy 1985 8235
- inwestycji w jednostki zalezne 103 865 24 646
- inwestycji w jednostki stowarzyszone - 8 398
Utrata wartosci kapitatowych papieréw warto$ciowych w tym: 26 188 (1 164)
- dostepnych do sprzedazy (63) (65)
- inwestycji w jednostki zalezne 26 251 (285)
- inwestycji w jednostki stowarzyszone - (814)
Zyski i straty z lokacyjnych papieréw wartosciowych, razem 132038 40 115

Zmiana stanu lokacyjnych papieréw wartosciowych i aktywdw zastawionych przedstawia sie nastepujaco:

na dzien 31.12.2007 31.12.2006
Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy i aktywa zastawione

Stan na poczatek okresu 3013948 1077 661
Réznice kursowe (37 397) (42 847)
Zwiekszenia 9 765 486 7 315 881
Zmniejszenia (sprzedaz, wykup, umorzenie) (6 503 295) (5 345 799)
Straty z tytutu utraty wartosci instrumentow kapitatowych i dtuznych dostepnych do

sprzedazy (63) (65)
Zyski/straty z tytutu zmian wartosci godziwej (Nota 41) 67 282 9117
Stan na koniec okresu 6 305 961 3013 948

Najwiekszy wptyw na wielko$¢ pozycji zyski/ straty z tytutu zmian wartosci godziwej w 2007 roku, miata wycena
akgji Vectra SA (,Vectra”). W zwigzku z toczacymi sie w 2007 roku rozmowami dotyczacymi sprzedazy akcji Vectry,
Bank dokonat przeszacowania posiadanych akcji z ceny nabycia (124 962 tys. zt) do wartosci godziwej (264 035
tys zt). Przed rozpoczeciem negocjacji Bank nie dysponowat wiarygodna wyceng akcji Vectry. Efekt przeszacowania
w wysokosci 139 073 tys. zt, zostat ujety w korespondencji z kapitatem z aktualizacji wyceny. W efekcie kapitat z
aktualizacji wyceny wzrést o kwote netto 112 649 tys. zt. Powyzsze przeszacowanie nie miato wptywu na wynik
biezacego okresu.

Sprzedaz akcji Vectry nastgpita w dniu 25 stycznia 2008 roku. Zgodnie z umowg sprzedazy Bank dokonat zbycia
9 045 404 akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Bank zbyt wyzej wymienione akcje za taczng kwote 264 035 tys. z,
ktdra stanowita warto$¢ godziwg akcji w ksiegach Banku. Zaptata ceny za akcje nastapita w dniu transakcji.

Zysk brutto Banku z tytutu zawarcia tej transakcji w 2008 roku, po uwzglednieniu kosztow transakgji, wyniesie 137 673
tys. zh.
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(w tys. zt)

Zmiana stanu rezerw na utrate wartosci lokacyjnych papieréw wartosciowych i aktywow zastawionych przedstawia

sie nastepujgco:
na dzien
Papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy i aktywa zastawione
Kapitatowe papiery wartosciowe
- Notowane

Stan na poczatek okresu
Utworzenie rezerwy
Kwoty odzyskane w czasie okresu sprawozdawczego

Stan na koniec okresu

Papiery dostepne do sprzedazy razem

Stan na poczatek okresu
Utworzenie rezerwy
Kwoty odzyskane w czasie okresu sprawozdawczego

Stan na koniec okresu

31.12.2007  31.12.2006
(64) -

(63) (65)

2 1

(125) (64)

(64) -

(63) (65)

2 1

(125) (64)

23. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Udziaty Banku w gtéwnych jednostkach zaleznych, ktére nie sa notowane
nastepujqco:

31 grudnia 2007 r. (w tys. zt

na gietdzie, przedstawiajg sie

Lp. |Nazwa spotki Kraj rejestracji| Aktywa | Zobowiazania | Przychody | Zysk/strata | Posiadane| Wartos¢
udziatv % | bi
1. |AMBRESA Sp. z 0.0. Polska 1176 138] 621 120 100,00, 866
2. |BRE Bank Hipoteczny SA Polska 3 395 759 3 126 108 197 270, 35 351 100,00 214 540
3. |BRE Corporate Finance SA Polska 6 625 1738 12 253 1617 100,00, 6 256
4. |BRE Finance France SA Francja 732 966 731 895 64 452 222 99,98 806
5. |BRE Holding Sp. z o0.0. Polska 98| 3| E (5) 100,00 100
6. |BRE Leasing Sp. z 0.0. Polska 3 272 197 3 183 381 282 437 38 941 50,004 3737
7. |BRE Ubezpieczenia SA Polska 100,00 26 353
8. |BRE Wealth Management Polska 10 966 3671 11 038] 3118 100,00, 12 000
9. |BRE.locum SA Polska 306 539 246 642 152 144 38 034 79,99, 22 252
BRELINVEST Sp. z o.0. Fly 2 Sp.
10. |komandytowa Polska 56 429 52 837 6 508 (560) 99,84 3629
11. |BREL-MAR Sp. z 0.0. Polska 44 162] ] (73) 100,00, 50
Centrum Rozliczen i Informacji CERI
12. |Sp. z 0.0. Polska 28 514 17 699 33 000 292] 100,00, 10 566
13. |Dom Inwestycyjny BRE Banku SA Polska 780 501 702 890 157 205] 43 110 100,00 26 719
14. |emFinanse Sp. z 0.0. Polska 6210 9 427 15 929 (3 439) 100,00 5700
15. |Garbary Sp. z o.0. Polska 50 105 3 436 224 (2 251) 100,00, 53 384
16. |Intermarket Bank AG Austria 849 252 728 496 89 163 18 013] 56,24 33528
17. |Magyar Factor Rt. Wegry 225 281 201 788 28 136 4 147 78,12 7 803
18. |Polfactor SA Polska 301 488 265 793 38 787 9904 78,12 4 803
19. |PTE Skarbiec - Emerytura SA* Polska 166 975 12 543 49 792 17 214 100,00, 335819
20. |ServicePoint Sp. z 0.0. Polska 2 535 1163 14 523 33 100,00 50
21. |Tele -Tech Investment Sp. z 0.0. Polska 39 701 39 020, 4521 435] 100,00 50
22. [TRANSFINANCE a.s. Czechy 456 405 414 609 42 235 7 614 78,11 15 906
w tym: aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy (Nota 28) (335 819)
*) warto$¢ bilansowa akcji PTE zostata zaprezentowana w bilansie w pozycji "Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy" 449 098
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31 grudnia 2006 r. (w tys. zt)

Lp. |Nazwa spotki Kraj rejestracji| Aktywa | Zobowiazania| Przychody | Zysk/strata | Posiadane| Wartos¢
udziaty % | bilansowa
1. |AMBRESA Sp. z 0.0. Polska 1 200] 281 48] (311) 100,00, 866
2. |BRE Bank Hipoteczny SA Polska 2 400 972 2 166 585 160 659 30 389 100,00, 214 540
3 BRE Corporate Finance SA Polska 4 047 631 8 959 146 100,00 6 256
4. |BRE Finance France SA Francja 1 657 226 1 655 849 77 032 493] 99,99 862
5. |BRE Leasing Sp. z 0.0. Polska 2 228 556 2 168 010 205 140 21 343 50,004 3737
6. |BRE Ubezpieczenia SA Polska 3577 705 427 (1128) 100,00, 4 000
7. |BRE Wealth Management Polska 10 119 2 669 12 930 3273 100,00 12 000
8. |BRE.locum Sp. z 0.0. Polska 190 104 154 712 141 164 14 582 79,99 12 587
9. |BRELIM Sp. z 0.0.*** Polska 4 505 2 ] (24) 100,00, 10 205
BRELINVEST Sp. z o0.0. Fly 2 Sp.
10. |komandytowa Polska 61 753] 57 601 E (640) 99,84 3 629
11. |BREL-MAR Sp. z 0.0. Polska 30 75 h (74) 100,00 50
Centrum Rozliczen i Informacji CERI
12. |Sp. z 0.0. Polska 19 494 8971 23 544 436) 100,00, 10 566
13. |Dom Inwestycyjny BRE Banku SA Polska 445 840| 392 157 101 511 20 850 100,00, 26 719
14. |emFinanse Sp. z 0.0. Polska 4 666 7 877 3 651 (5 422) 100,00 3 000
Fund Advisory and Management
15. |Company (FAMCO) SA w likwidacji Polska 3 920 20 - 3 900 100,00 5 340
16. |Garbary Sp. z o.0. Polska 49 010f 90, 257 (1796) 100,00, 53 384
17. |Intermarket Bank AG Austria 826 704 714 024 74 820 17 303] 56,24 35 860
18. |Magyar Factor Rt. Wegry 201 780 178 547 24 869 5 256 78,12 8 352
19. [Polfactor SA Polska 290 039 259 748 32 381 9 339 78,12 4 803
20. |PTE Skarbiec - Emerytura SA* Polska 146 972 9 754 45 977 15 071 100,00 310 822
21. |ServicePoint Sp. z 0.0. Polska 3 034 1 183 11 901 913 100,00 50
Skarbiec Asset Management Holding
22. |SA* Polska 103 440| 23 044 109 273 17 748, 53,93 51 033
23. |Tele -Tech Investment Sp. z 0.0. Polska 49 013 48 767 4 005 (748) 100,00 50
24. ITRANSFINANCE a.s. Czechy 465 303 426 051 39 871 7 766 78,12 16 437
TV-Tech Investment 1 Sp. z 0.0. w
25. llikwidacji** Polska 780) 19 1 (32) 100,00 50
w tym: aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy (Nota 28) (361 855)
*)  warto$¢ bilansowa akgji PTE i SAMH zostata zaprezentowana w bilansie w pozycji "Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy" 433 343

**)  dane z bilansu zamkniecia likwidacji wg stanu na 31.10.06 .
*¥x) udziaty w spotce zostaty sprzedane w dniu 31 stycznia 2007 roku

Zmiana stanu inwestycji w jednostki zalezne:

na dzien 31.12.2007 31.12.2006

Stan na poczatek okresu 433 343 285 251
Zwiekszenia z tytutu: 38 817 243 253
- zakupu 37 564 236 530
- pozostate 1253 6723
Zmniejszenia z tytutu: (23 062) (95 161)
- sprzedazy (19 595) (43 843)
- utrata wartosci - (285)
- roznic kursowych (3 467) -
- przeniesienie do aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy - (51 033)
Stan inwestycji w jednostki zalezne na koniec okresu 449 098 433 343

24. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Udziaty Banku w gtéwnych jednostkach stowarzyszonych, ktdre nie sg notowane na gietdzie, przedstawiajg sie
nastepujqco:

31 grudnia 2007 r. (w tys. zi)

Posiadane
Nazwa spotki Kraj rejestracji Aktywa Zobowigzania Przychody Zysk/strata udzialy %
Xtrade S.A. Polska 1785 2 861 1758 (757) 24,90
31 grudnia 2006 r. (w tys. zi

Posiadane
Nazwa spotki Kraj rejestracji Aktywa Zobowiazania Przychody Zysk/strata udzialy %
Xtrade S.A. Polska 700 983 1 560 (734) 24,90

Zmiana stanu inwestycji w jednostki stowarzyszone:
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na dzien 31.12.2007 31.12.2006
Stan na poczatek okresu - 5 649
Zwiekszenia (z tytutu) - 38
- zakupu - 38
Zmniejszenia (z tytutu) - (5 687)
- sprzedazy - (2 885)
- reklasyfikacji udziatow - (1 988)
- utrata wartosci - (814)
Stan inwestycji w jednostki stowarzyszone na koniec okresu - -
25. Wartosci niematerialne
na dzien 31.12.2007 31.12.2006
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 3412 4 315
Patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 301 519 303 130
- oprogramowanie komputerowe 267 860 272 836
Inne warto$ci niematerialne 1573 2 688
Wartoéci niematerialne w toku wytwarzania 73 000 46 003
Wartosci niematerialne, razem 379 504 356 136
Zmiana stanu wartosci niematerialnych:
Koszty Nabyte patenty, licencje i Inne wartosci Wartosci Wartosci
zakonczonych podobne wartosci w tym: niematerialne  ni ialne w i erialne
Zmiana stanu w okresie od 01.01.2007 roku pr_ac toku . razem
do 31.12.2007 roku rozwojowych wytwarzania
nabyte
oprogramowanie
komputerowe
Wartosé¢ brutto wartosci niematerialnych na
poczatek okresu: 01.01.2007 r. 33108 475 132 403 046 6129 46 003 560 372
Zwiekszenia (z tytutu) 1343 71 233 49 513 3 80 310 152 889
- zakupu - 10 730 2420 3 80 274 91 007
- przejecia z wartosci niematerialnych w toku
wytwarzania 1343 49 800 47 092 - 51143
- innych zwiekszen - 10 703 1 - 36 10 739
Zmniejszenia (z tytutu) (2677) (19 185) (14 234) - (53 313) (75 175)
- likwidacji (2677) (8 086) (3534) - - (10 763)
- przekazania na wartosci niematerialne oddane do
uzytku - - - (51 143) (51 143)
- innych zmniejszen (11 099) (10 700) (2.170) (13 269)
Wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na
koniec okresu: 31.12.2007 r. 31774 527 180 438 325 6132 73 000 638 086
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu: 01.01.2007 r. (28 793) (172 002) (130 210) (3 441) - (204 236)
Amortyzacja za okres (z tytutu) 431 (53 659) (40 255) (1118) - (54 346)
- odpisow (1261) (62 728) (44 459) (1117) - (65 106)
- innych zwiekszen (985) - - (1) - (986)
- likwidacji 2677 8 086 3534 - - 10 763
- innych zmniejszen - 983 670 - 983
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu: 31.12.2007 r. (28 362) (225 661) (170 465) (4 559) - (258 582)
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych na
koniec okresu: 31.12.2007 r. 3412 301 519 267 860 1573 73 000 379 504
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Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za 2007 r. (w tys. zt)
Koszty Nabyte patenty, licencje i Inne wartosci Wartosci Wartosci
zakonczonych podobne wartosci w tym: niematerialne r Ine w i erialne
Zmiana stanu w okresie od 01.01.2006 roku rozw'::j:svych t(::lzlania razem
do 31.12.2006 roku
nabyte
oprogramowanie
komputerowe

Wartosc brutto wartosci niematerialnych na

poczatek okresu: 01.01.2006 r. 33108 475 944 397 547 4586 37 436 551 074
Zwiekszenia (z tytutu) - 47 949 35431 1543 54 896 104 388
- zakupu - 4075 623 1526 52900 58 501
- przejecia ze $rodkow trwatych w budowie - 151 39 - 123 274
- przejecia z wartosci niematerialnych w toku

wytwarzania - 43 723 34 769 17 - 43 740
- innych zwiekszen - - - - 1873 1873
Zmniejszenia (z tytutu) - (48 761) (29 932) - (46 329) (95 090)
- sprzedazy - (902) (630) - - (902)
- likwidacji - (47 278) (28 724) - (197) (47 475)
- przekazania na wartosci niematerialne oddane do

uzytku - (538) (538) - (43 740) (44 278)
- innych zmniejszen - (43) (40) - (2392) (2435)
Wartosc brutto wartosci niematerialnych na

koniec okresu: 31.12.2006 r. 33108 475 132 403 046 6129 46 003 560 372
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

poczatek okresu: 01.01.2006 r. (27 534) (152 677) (112 030) (2 359) - (182 570)
Amortyzacja za okres (z tytutu) (1 259) (19 325) (18 180) (1082) - (21 666)
- odpisow (1259) (64 659) (45 383) (1 082) - (67 000)
- sprzedazy - 902 630 - - 902
- likwidacji - 44 430 26 571 - - 44 430
- innych zmniejszen - 2 2 - - 2
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

koniec okresu: 31.12.2006 r. (28 793) (172 002) (130 210) (3441) - (204 236)
Wartos$¢ netto wartosci niematerialnych na

koniec okresu: 31.12.2006 r. 4315 303 130 272 836 2688 46 003 356 136
26. Rzeczowe aktywa trwate

na dzien 31.12.2007 31.12.2006

Srodki trwate, w tym: 487 459 437 605

- grunty 1733 1733

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 218 813 223 938

- urzadzenia techniczne i maszyny 105 044 106 153

- érodki transportu 34 163 463

- inne $rodki trwate 127 706 105 318
Srodki trwate w budowie 44 716 33 321
Rzeczowe aktywa trwale, razem 532175 470 926
Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych:

Zmiana stanu w okresie od 01.01.2007 roku do Grunty  Budynki, lokalei  Urzadzenia Srodki Pozostale  Srodki trwate w Razem
31.12.2007 roku obiekty inzynierii transportu $rodki trwate budowie
ladowej i wodnej

Wartosc brutto rzeczowych aktywow trwatych na

poczatek okresu: 01.01.2007 r. 1733 333 594 359 056 7578 229 548 33882 965 391
Zwiekszenia (z tytutu) - 2658 42 250 35 686 45172 77 086 202 852
- zakup - 90 20 497 - 9204 77 037 106 828
- przejecia ze srodkéw trwatych w budowie - 2568 21023 - 35891 - 59 482
- innych zwiekszen - - 730 35 686 77 49 36 542
Zmniejszenia (z tytutu) - (8181) (8 469) (348) (5610) (65 691) (88 299)
- sprzedazy - (8 181) (644) (344) (1 150) - (10 319)
- likwidacji - - (6 225) (4) (3 282) - (9 511)
- przekazania na $rodki trwate - - - - - (59 482) (59 482)
- innych zmniejszen - - (1 600) - (1178) (6 209) (8 987)
Wartosc brutto rzeczowych aktywow trwalych na

koniec okresu: 31.12.2007 r. 1733 328 071 392 837 42916 269 110 45 277 1079 944
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

poczatek okresu: 01.01.2007 r. - (51 497) (252 723) (7 115) (124 067) - (435 402)
Amortyzacja za okres (z tytutu) - (5031) (35 070) (1 638) (17 206) - (58 945)
- odpisow - (6 687) (42 652) (1985) (22 522) - (73 846)
- innych zwiekszen - - (497) - (29) - (526)
- sprzedazy - 1656 527 344 1142 - 3 669
- likwidacji - - 5984 3 2988 - 8975
- sprzedazy sp6tki poprzednio konsolidowanej - - 1391 - 97 - 1488
- innych_zmniejszen - - 177 - 1118 - 1295
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec

okresu: 31.12.2007 r. - (56 528) (287 793) (8753) (141 273) - (494 347)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu:

01.01.2007 r. - (58 159) (180) - (163) (561) (59 063)
- zmniejszenie - 5429 180 - 32 - 5641
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu:

31.12.2007 r. - (52730) - - (131) (561) (53 422)
‘Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwalych na

koniec okresu: 31.12.2007 r. 1733 218 813 105 044 34163 127 706 44716 532175
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Zmiana stanu w okresie od 01.01.2006 roku do Grunty  Budynki, lokale i Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki trwate w Razem
31.12.2006 roku obiekty inzynierii transportu $rodki trwate budowie

ladowej i wodnej

Wartosc brutto rzeczowych aktywow trwatych na

poczatek okresu: 01.01.2006 r. 1733 356 043 328 091 9538 209 352 32671 937 428
Zwiekszenia (z tytutu) - 215 38917 - 25019 58 970 123121
- zakup - 206 12 474 - 4040 58 781 75 501
- przejecia ze srodkéw trwatych w budowie - 9 26 443 - 20911 - 47 363
- innych zwiekszen - - - - 68 189 257
Zmniejszenia (z tytutu) - (22 664) (7 952) (1 960) (4 823) (57 759) (95 158)
- sprzedazy - (22 664) (532) (1923) (713) - (25 832)
- likwidacii - - (7 295) (37) (3203) - (10 535)
- przekazania na $rodki trwate - - - - (47 363) (47 363)
- przekazania na wartosci niematerialne - - - - (274) (274)
- innych zmniejszen - (125) - (907) (10 122) (11 154)

Wartosc brutto rzeczowych aktywow trwatych na
koniec okresu: 31.12.2006 r. 1733 333594 359 056 7578 229 548 33 882 965 391
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

poczatek okresu: 01.01.2006 r. - (45 943) (219 717) (7 461) (108 349) - (381 470)
Amortyzacja za okres (z tytutu) - (5 554) (33 006) 346 (15 718) - (53932)
- odpiséw - (7 368) (40 579) (1 458) (19 374) - (68 779)
- innych zwiekszen - - - 7) 3) - (10)
- sprzedazy - 1814 590 1778 697 - 4879
- likwidacji - - 6978 33 2148 - 9159
- innych _zmniejszen - 5 - 814 - 819
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec

okresu: 31.12.2006 r. - (51 497) (252 723) (7115) (124 067) - (435 402)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu:

01.01.2006 r. - (69 949) (180) 1) (1196) (561) (71 887)
- zwiekszenie - - - - - - -
- zmniejszenie - 11 790 - 1 1033 - 12 824
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu:

31.12.2006 r. - (58 159) (180) - (163) (561) (59 063)
Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwalych na

koniec okresu: 31.12.2006 r. 1733 223 938 106 153 463 105 318 33321 470 926

Wartos$¢ odzyskiwalng srodkdw trwatych dotknietych utrata wartosci stanowi cena netto sprzedazy okreslona na
podstawie ceny rynkowej podobnego aktywa.

27. Inne aktywa
na dzien 31.12.2007 31.12.2006

Przejete aktywa do zbycia: 1 266 1328
- inne 1266 1328
Pozostate, w tym: 223 455 208 782
- dtuznicy 150 853 154 157
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 463
- rozrachunki miedzybankowe 519 932
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne 47 557 34 660
- przychody do otrzymania 21 268 15776
- zapasy 2917 2717
-inne 341 77
Inne aktywa, razem 224 721 210110
Krétkoterminowe (do 1 roku) 154 676 194 584
Diugoterminowe (powyzej i roku) 70 045 15 526

28. Aktywa i zobowiazania przeznaczone do sprzedazy

Bank podtrzymuje strategie sprzedazy biznesu emerytalnego PTE Skarbiec-Emerytura SA, ktory z punktu widzenia
Grupy BRE Banku nie jest postrzegany jako dziatalno$¢ kontynuowana. W dniu 29 czerwca 2007 roku Bank zawart z
Aegon Woningen Nova B.V., bedacym 100% akcjonariuszem spdtki Powszechne Towarzystwo Emerytalne Ergo
Hestia SA (obecnie Aegon PTE SA), ,Umowe o potaczeniu Aegon PTE SA oraz PTE Skarbiec-Emerytura” oraz
+<Umowe opcyjng”. Potaczenie odbedzie sie w trybie art. 492 par. 1 pkt. 1 k.s.h w drodze przejecia majatku PTE
Skarbiec-Emerytura SA przez PTE Ergo Hestia SA.

W dniu 28 wrzesnia 2007 roku Bank otrzymat informacje, ze decyzjq z dnia 27 wrze$nia 2007 roku Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,,UOKIK™) wydat zgode na dokonanie koncentracji, polegajacej na potaczeniu
Aegon PTE SA i PTE Skarbiec-Emerytura SA. Zgoda UOKIK jest jednym z warunkéw niezbednych do
przeprowadzenia pofaczenia wyzej wymienionych powszechnych towarzystw emerytalnych.

Potaczenie spotek jest uwarunkowane réwniez uzyskaniem zgody Komisji Nadzoru Finansowego (KNF). W dniu 7
listopada 2007 roku oba towarzystwa emerytalne ztozyty wnioski do KNF w sprawie faczenia. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego KNF nie wydata decyzji w sprawie pofaczenia towarzystw emerytalnych.

62



BRE Bank SA
Sprawozdanie finansowe wedtug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za 2007 r. (w tys. zt)

Umowa opcyjna zawiera opcje kupna i sprzedazy w formie nieodwotalnych ofert w trybie art. 66 Kodeksu cywilnego
dajace prawo Stronom do kupna (sprzedazy) wszystkich akcji emisji potaczeniowej posiadanych przez BRE Bank SA
W nastepstwie potaczenia.

Sprzedaz akcji w nastepstwie przyjecia oferty oraz zapfata za akcje moze nastapi¢ po uzyskaniu zgody KNF.

Cena za akcje bedzie suma nastepujacych elementéw:

- 385 min zt z zastrzezeniem korekty tej kwoty wynikajacej z liczby cztonkdéw OFE Skarbiec-Emerytura publikowanej
w ostatnim miesiecznym raporcie KNF przed dniem pofaczenia (data wpisu potaczenia w Krajowym Rejestrze
Sadowym prowadzonym dla PTE Ergo Hestia), oraz

- wartosci biezacych aktywow netto PTE Skarbiec-Emerytura obliczonej jako warto$¢ aktywow obrotowych
pomniejszona o zobowigzania i rezerwy PTE Skarbiec-Emerytura na koniec ostatniego miesigca kalendarzowego
poprzedzajacego dzien potaczenia.

Jezeli pofaczenie nie nastapi do 30 czerwca 2008 roku, kazda ze Stron ma prawo odstgpi¢ od "Umowy o potaczeniu
Aegon PTE SA oraz PTE Skarbiec-Emerytura". Umowa opcyjna wygasa z dniem rozwigzania "Umowy o potaczeniu
Aegon PTE SA oraz PTE Skarbiec-Emerytura" w przypadku nieuzyskania zezwolenia KNF na pofaczenie.

Zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 2.15 Not objasniajacych do sprawozdania finansowego, na dzien 31
grudnia 2007 roku Bank zaklasyfikowat do atywdw trwalych przeznaczonych do sprzedazy oraz dziatalnosci
zaniechanej spotke PTE Skarbiec — Emerytura SA (PTE). Dokonujac powyzszej klasyfikacji, zostaty spetnione
wszystkie warunki wynikajace z MSSF 5 ,Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”, z
wyjatkiem wymogu zakonczenia transakcji sprzedazy w okresie 12 miesiecy w odniesieniu do pierwotnego
momentu zaklasyfikowania (grudzien 2005 roku). Opoznienie w sprzedazy PTE spowodowane jest jednak
zdarzeniami pozostajacymi poza kontrola Banku (wymadg uzyskania zgody na sprzedaz od regulatora rynku).

W opinii Banku powyzsze fakty wypetniaja wymogi zatacznika B do MSSF 5, ktéry pozwala na wydtuzenie 12
miesiecznego okresu, w ktdrym spdtka PTE powinna by¢ wykazywana jako aktywa (grupa do zbycia) przeznaczone
do sprzedazy.

Bank przeanalizowat wymogi MSR 12 ,Podatek dochodowy” i w oparciu o paragraf 44 nie rozpoznat aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do odpiséw aktualizujgcych wartos¢ akcji PTE w sprawozdaniu
finansowym. W przypadku rozpoznania podatku odroczonego Bank utworzytby aktywo w wysokosci 76,9 min zt.

W danych poréwnawczych, tj. na 31 grudnia 2006 roku, do aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy oraz
dziatalnosci zaniechanej Bank kwalifikowat rowniez spotke Skarbiec Asset Management Holding SA (,SAMH”).

W dniu 8 stycznia 2007 r., zgodnie z umowg z 25 wrzesnia 2006 r. zbycia akcji SAMH na rzecz Polish Enterprise
Fund V, L.P. (,PEF V") Bank dokonat zbycia 72 582 akcji SAMH o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda.

Bank zbyt wyzej wymienione akcje za faczng kwote 155 000 tys. zt. Zapfata ceny za akcje nastgpita w dniu
8 stycznia 2007 roku. Wiasnos$¢ wyzej wymienionych akcji zostata przeniesiona na PEF V w dniu 8 stycznia 2007
roku. Wartos¢ zbytych aktywow netto SAMH wynosita 57 927 tys. zt. Po transakcji Bank nie posiada zadnych akgji
SAMH.

taczny wplyw transakcji na wynik brutto Banku w 2007 roku wyniost 96 118 tys. zt.
29. Zobowigzania wobec innych bankow

na dzien 31.12.2007 31.12.2006

Zobowigzania w drodze 20 068 3352
Srodki na rachunkach biezacych 459 624 273 713
Depozyty terminowe 210 299 559 742
Kredyty i pozyczki otrzymane 6 693 248 4 193 964
Transakcje repo / sell buy back 558 180 124 225
Zobowigzania z tytutu zabezpieczen pienieznych 31 481 31 290
Zobowiazania wobec innych bankow, razem 7 972 900 5 186 286
Krétkoterminowe (do 1 roku) 4 858 965 1101 513
Diugoterminowe (powyzej i roku) 3113935 4084 773

Na dzien 31 grudnia 2007 roku depozyty terminowe od innych bankow byly depozytami o statym oprocentowaniu.
Srednie oprocentowanie depozytdw i kredytéw otrzymanych od bankéw w 2007 roku wynosito 3,28%.

BRE Bank nie dostarczyt zabezpieczen swoim kredytodawcom. Bank nie zarejestrowat zadnych naruszen warunkéw
umownych zwigzanych ze zobowigzaniami z tytutu pozyczek zaciggnietych.
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30. Zobowiazania wobec klientow

na dzien 31.12.2007 31.12.2006
Klienci korporacyijni: 19 385 792 16 529 100
Srodki na rachunkach biezacych 9496 912 8 102 153
Depozyty terminowe 5266 397 3702 684
Kredyty i pozyczki otrzymane 193 510 237 026
Transakcje repo 3 343 495 2 520 539
Inne zobowigzania (z tytutu) 1 085 478 1 966 698
- zobowigzania z tytutu zabezpieczen pienieznych 1 067 852 1904 749
- pozostate 17 626 61 949
Klienci indywidualni: 12 643 879 9 290 594
Srodki na rachunkach biezacych 9 387 769 6 312 074
Depozyty terminowe 3195 395 2 895 490
Inne zobowigzania (z tytutu) 60 715 83 030
- zobowigzania z tytutu zabezpieczen pienieznych 55 620 82170
- pozostate 5095 860
Klienci sektora budzetowego: 704 645 114 940
Srodki na rachunkach biezacych 658 622 26 945
Depozyty terminowe 39 480 86 310
Kredyty i pozyczki otrzymane - 1 685
Inne zobowigzania (z tytutu) 6 543 -
- pozostate 6 543 -
Zobowiazania wobec klientow, razem 32734 316 25934 634
Krétkoterminowe (do 1 roku) 32073720 24 324 279
Dtugoterminowe (powyzej i roku) 660 596 1610 355

Na dzien 31 grudnia 2007 roku wigkszo$¢ depozytdw przyjetych od klientéw indywidualnych i korporacyjnych
stanowity depozyty na zmienng stope procentowa. Srednie oprocentowanie zobowigzan wobec klientdw (z

wylaczeniem transakgji repo) wynosito 3,03%.
31. Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

Stan na 31 grudnia 2007 r.

Dluzne instrumenty finansowe wg Wartos¢ Umowne warunki . . . Termin Stan
. . . Gwarancje / zabezpieczenia ) .
rodzaju nominalna oprocentowania wykupu zobowigzania

Emisje diugoterminowe

- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 3000 5.95% niezabezpieczone  27/08/2008 3017
- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 5 000 5.69% niezabezpieczone  01/10/2008 5072
- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 10 000 5.34% niezabezpieczone  13/10/2008 10 073
- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 8 000 7.75% niezabezpieczone  06/05/2009 7 330
- Obligacje (PLN) 11 200 5.35% niezabezpieczone  22/09/2008 11 318
Stan zobowiazan z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych (wartos¢ bilansowa w tys. zt) 36 810
Stan na 31 grudnia 2006 r.

Dtuzne instrumenty finansowe wg Wartosc Umowne warunki : . . Termin Stan

A . . Gwarancje / zabezpieczenia N .
rodzaju nominalna oprocentowania wykupu zobowigzania

Emisje dlugoterminowe

- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 3000 4.67% niezabezpieczone  27/08/2008 3013
- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 5000 4.86% niezabezpieczone  01/10/2008 5061
- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 10 000 4.72% niezabezpieczone  13/10/2008 10 104
- Certyfikaty Depozytowe (PLN) 8 000 7.75% niezabezpieczone  06/05/2009 6 765
- Obligacje (PLN) 11 200 4.71% niezabezpieczone  22/09/2008 11 272
Stan zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych (wartosc¢ bilansowa w tys. zt) 36 215

BRE Bank nie dostarczyt zabepieczen posiadaczom wyemitowanych obligacji Banku oraz nie zarejestrowat zadnych
naruszen warunkdéw umownych zwigzanych ze zobowigzaniami z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych.

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
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na dzien 31.12.2007 31.12.2006

Stan na poczatek okresu 36 215 91 545
Zwiekszenia (z tytutu) 595 670
- wycena wedtug zamortyzowanego kosztu 595 670
Zmniejszenia (z tytutu) - (56 000)
- wykup - (56 000)
Stan zobowiazan z tytulu emisji dtuznych papierow wartosciowych na

koniec okresu 36 810 36 215
Krétkoterminowe (do 1 roku) 29 480 -
Diugoterminowe (powyzej 1 roku) 7 330 36 215

32. Zobowigzania podporzadkowane

ZOBOWIAZANIA Wartosc Waluta Stopa procentowa (%) Termin wymagalnosci / Stan zobowiazania
PODPORZADKOWANE nominalna wykupu (tys. zb)

Stan na 31 grudnia 2007 r.

- Commerzbank AG 400 000 CHF 3M LIBOR + 0.7%* 08.03.2017 866 391
- Commerzbank AG 100 000 EUR 3M EURIBOR + 2.5% nieokreslony 362 440
- Commerzbank AG 80 000 CHF 3M LIBOR + 1.4%** nieokreslony 173 153
- Commerzbank AG 120 000 CHF 3M LIBOR + 1.5%*** 18.12.2017 259 801

1661 785

*  marza w wysokosci 0,70% obowigzuje dla pierwszych pieciu lat. Dla nastepnych pieciu lat obowigzywac bedzie marza w wysokosci 1,20%.
**  marza w wysokosci 1,4% obowigzuje dla pierwszych dziesieciu lat. Dla nastepnych lat obowigzywac bedzie marza w wysokosci 3,4%.
*** marza w wysokosci 1,5% obowigzuje dla pierwszych pieciu lat. Dla nastepnych lat obowigzywac bedzie marza w wysokosci 2,0%.

ZOBOWIAZANIA Wartosc Waluta Stopa procentowa (%) Termin wymagalnosci / Stan zobowiazania
PODPORZADKOWANE nominalna wykupu (tys. zb)

Stan na 31 grudnia 2006 r.

- Commerzbank AG 200 000 EUR 3M EURIBOR+1,3% 27.03.2012 775 751
- Commerzbank AG 50 000 EUR 3M EURIBOR+1,3% 26.09.2012 193 656
- Commerzbank AG 100 000 EUR 3M EURIBOR+2,5% nieokreslony 386 992
- Commerzbank AG 80 000 CHF 3M LIBOR+1,4% nieokreslony 190 955

1547 354

W 2007 roku, podobnie jak w 2006 roku Bank nie odnotowat zadnych opdznien w ptatnosciach rat kapitatowych lub
odsetkowych, ani nie naruszyt zadnych innych postanowien umownych wynikajacych ze swoich zobowigzan
podporzadkowanych.

W dniu 5 marca 2007 r. pomiedzy BRE Bankiem SA i Commerzbankiem AG podpisana zostata umowa emisji
obligacji podporzadkowanych, na mocy ktérej Commerzbank AG zobowigzat sie do objecia dziesiecioletnich obligacji
podporzadkowanych o zmiennej stopie oprocentowania, wyemitowanych na podstawie art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. b)
ustawy Prawo bankowe, o fgcznej wartosci nominalnej 400 000 tys. CHF (980 400 tys. zt wedtug Sredniego kursu
NBP z dnia 5 marca 2007 r.). Oprocentowanie obligacji jest zmienne, oparte na stawce trzymiesiecznego LIBOR-u,
powiekszonego o marze. Emisja obligacji nastgpita w dniu 8 marca 2007 roku.

Réwnocze$nie z wyzej wymieniong umowa, tj. 5 marca 2007 r., Bank zawart dwie umowy dotyczace
wczesniejszego wykupu, odpowiednio, obligacji podporzadkowanych Banku na kwote 50 000 tys. EUR (195 850 tys.
zt wedtug $redniego kursu NBP z dnia 5 marca 2007 r.), o zmiennej stopie oprocentowania i terminie wykupu w
roku 2012 oraz obligacji podporzadkowanych Banku na kwote 200 000 tys. EUR (783 400 tys. zt wedtug Sredniego
kursu NBP z dnia 5 marca 2007 r.), o zmiennej stopie oprocentowania i terminie wykupu w roku 2012. Wykup
obligacji nastapit w dniu 26 marca 2007 r. Wptyw wczesniejszego wykupu na wynik Banku wynidst 11 495 tys. zt.

W dniu 12 grudnia 2007 roku BRE Bank zawart z Commerzbank AG nastepujace umowy:

1. Umowa Emisji Obligacji na mocy ktérej Commerzbank zobowigzat sie do objecia obligacji
podporzadkowanych o nieokreslonym terminie wykupu, o zmiennej stopie oprocentowania, wyemitowanych
na podstawie art. 127 ust. 3 pkt 2 lit. d) ustawy Prawo bankowe, o tacznej wartosci nominalnej 170 000 tys.
CHF (373 388 tys. zt wedtug $redniego kursu NBP z dnia 9 stycznia 2008 roku). Bank wyemitowat obligacjie w
dniu 9 stycznia 2008 roku. W dniu 24 grudnia 2007 roku Bank uzyskat zgode Komisji Nadzoru Bankowego
(KNB) na zaliczenie Srodkéw uzyskanych z emisji do funduszy uzupetniajacych.

2. Rownoczesnie z wyzej opisang umowg, Bank zawart umowe dotyczacq wykupu obligacji podporzadkowanych
na kwote 100 000 tys. EUR (357 730 tys. zt wedtug Sredniego kursu NBP z dnia 12 grudnia 2007 roku), o
Zmiennej stopie oprocentowania i nieokreslonym terminie wykupu. Obligacje zostaty wyemitowane przez Bank
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na podstawie umowy z 2005 roku, zawartej ze spdtka AT BRE COM LTD, podmiotem zaleznym od
Commerzbank. W 2006 roku Commerzbank przejat emisje z AT BRE COM LTD. Wykup przez Bank obligacji o
wartosci 100 000 tys. EUR wigzat sie z emisjg obligacji opisang w pkt 1. Obligacje zostaty wykupione przez
Bank w dniu 16 stycznia 2008 roku i tego samego dnia zostaty umorzone. Podstawowa przyczyng wykupu i
umorzenia obligacji byta zmiana waluty zobowigzania podporzadkowanego z EUR na CHF.

3. Umowa, na mocy ktérej w dniu 18 grudnia 2007 roku Commerzbank udzielit Bankowi dziesiecioletniej
pozyczki podporzadkowanej w kwocie 120 000 tys. CHF (261 612 tys. zt wedtug $redniego kursu NBP z dnia
18 grudnia 2007 roku). W dniu 24 grudnia 2007 roku Bank uzyskat zgode KNB na zaliczenie pozyczki
podporzadkowanej do funduszy uzupetniajacych na podstawie art. 127 ust. 3 lit b) ustawy Prawo bankowe.

Zobowigzania podporzadkowane obejmuja wartos¢ emisji obligacji podporzadkowanych o nieokreslonym terminie
wymagalnosci. Srodki pozyskane z emisji postuzyty do zmiany struktury funduszy wtasnych Banku i zwiekszenia w
niej udziatu funduszy uzupetniajacych. Bank uzyskat zgody KNB na zaliczenie kwot pochodzacych z obu emisji do
kapitatu uzupetniajacego.

Zmiana stanu zobowigzan podporzadkowanych

na dzien 31.12.2007 31.12.2006

Stan na poczatek okresu 1547 354 1362528
Zwiekszenia (z tytutu) 1298 872 255 350
- zaciggniecie pozyczki podporzadkowanej 1230 184 190 160
- odsetki od pozyczki podporzadkowanej 68 688 65 190
Zmniejszenia (z tytutu) (1184 441) (70 524)
- sptata kapitatu (969 100) -
- sptata odsetek (66 104) (61 014)
- rOznice kursowe (149 237) (9 510)
Stan zobowiazan podporzadkowanych na koniec okresu 1 661 785 1 547 354
Diugoterminowe (powyzej 1 roku) 1661 785 1547 354

33. Pozostale zobowiazania

na dzien 31.12.2007 31.12.2006

Fundusze specjalne 4197 24 076
- Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 4197 24 076
Inne zobowiazania (z tytutu) 548 697 433 850
- zobowigzania z tytutu podatkow 10 834 5625
- rozrachunki miedzybankowe 69 825 112 429
- wierzyciele 169 502 76 018
- bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 100 291 87 304
- przychody przysztych okresow 63 234 54 793
- rezerwa na odprawy emerytalne 2 807 2 673
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 2110 2021
- rezerwy na pozostate zobowigzania wobec pracownikow 129 654 92 987
- pozostate 440 -
Fundusze specjalne i inne zobowiazania, razem 552 894 457 926
34. Rezerwy

na dzien 31.12.2007 31.12.2006

Na pozabilansowe zobowigzania warunkowe* (Nota 13) 58 060 53 370
Na sprawy sporne 2704 5352
Pozostate 8 067 8 652
Pozostale rezerwy, razem 68 831 67 374

* obejmuje wycene gwarancji finansowych

Szacunkowe terminy ewentualnej realizacji przeptywdw z tytutu utworzonych rezerw na sprawy sporne mieszczq sie
w okresie od 1 roku do 2 lat.
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Zmiana stanu rezerw
na dzien 31.12.2007 31.12.2006

Stan na poczatek okresu (wg tytutow) 67 374 78 109
Na pozabilansowe zobowigzania warunkowe 53 370 63 920
Na sprawy sporne 5352 4512
Pozostate 8 652 9677
Zwiekszenia (z tytutu) 38 699 32443
- odpis w koszty, w tym: 38 699 31247

- na pozabilansowe zobowigzania warunkowe 35171 17 585

- na sprawy sadowe 3010 13 662

- pozostate 518 -
- pozostate - 1196
Zmniejszenia (z tytutu) (37 242) (43 178)
- spisanie w ciezar utworzonej rezerwy (12) (6 883)
- rozwigzanie rezerw, w tym: (36 954) (36 295)

- na pozabilansowe zobowigzania warunkowe (30 205) (29 331)

- na sprawy sadowe (5 646) (5939)

- pozostate (1103) (1025)
- roznice kursowe (276) -
Stan na koniec okresu (wg tytutow) 68 831 67 374
Na pozabilansowe zobowigzania warunkowe 58 060 53 370
Na sprawy sporne 2704 5352
Pozostate 8 067 8 652
Rezerwy na utrate wartosci zobowiazan pozabilansowych

na dzien 31.12.2007 31.12.2006

Poniesione, ale nie zidentyfikowane straty
Zaangazowanie pozabilansowe 15910 838 13 811 819
Rezerwy na utrate wartosci ekspozycji analizowanych portfelowo
(wielko$¢ ujemna) (53 546) (47 387)
Zaangazowanie pozabilansowe netto 15 857 292 13 764 432
Zobowiazania, ktore utracity wartosc
Zaangazowanie pozabilansowe 29 240 66 473
Rezerwy na utrate wartosci ekspozycji analizowanych indywidualnie (wielko$¢
ujemna) (4 514) (5 983)
Zaangazowanie pozabilansowe netto 24 726 60 490

35. Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego obliczane sg w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych zgodnie z metodq bilansowq przy zastosowaniu stawki podatku dochodowego, ktdra bedzie

obowigzywac w roku powstania obowigzku podatkowego (2007 r. i 2006 r.: 19%).

Ponizej przedstawiono zmiany dotyczace aktywoéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
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na dzien 31.12.2007 31.12.2006
Stan na poczatek okresu 9720 83 950
Podatek odroczony odniesiony na wynik finansowy okresu (Nota 14) (8 740) (63 378)
Podatek odroczony odniesiony na kapitat wtasny, w tym z tytutu: 12 861 (19)
- wyceny papieréw wartosciowych dostepnych do sprzedazy (Nota 41) 12 861 (19)
Pozostate zmiany (11 079) (10 833)
Stan na koniec okresu 2762 9720
Odsetki do zaptacenia od depozytéw bankdw 7 325 3661
Odsetki do zaptacenia od depozytéw klientow 6278 6 977
Wycena instrumentdw pochodnych i kontraktdéw terminowych 32471 23 484
Wycena instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu i wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat 1959 459
Wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 14 698 1 468
Rezerwy na utrate wartosci kredytdw i gwarancji ustalane indywidualnie 42 650 55 240
Rezerwy na nagrody, premie, odprawy emerytalne i urlopy 25 568 18 559
Pozostate rezerwy 47 47
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 19 326 17 382
Utrata wartosci akgcji / udziatow 1740 5844
Pozostate ujemne rdznice przejsciowe 17 875 25 795
Odsetki do otrzymania od kredytéw udzielonych bankom (1 465) (4 071)
Odsetki do otrzymania od kredytéw udzielonych klientom (16 185) (15 132)
Wycena instrumentdw pochodnych i kontraktéw terminowych (36 542) (46 041)
Wycena instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu i wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat (6 461) (3 358)
Wycena instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy (29 215) (11 949)
Ulga inwestycyjna (30 446) (31 146)
Réznica miedzy amortyzacjg podatkowq a ksiegowq (39 802) (32 488)
Pozostate dodatnie rdznice przejsciowe (7 059) (5011)
Razem aktywa netto z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2 824 9720
Razem rezerwa netto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 62 -
na dzien 31.12.2007 31.12.2006
Podatek odroczony ujety w rachunku zyskow i strat
Odsetki 4518 (461)
Rezerwy na utrate wartosci kredytow i gwarancji ustalanych indywidualnie (12 590) (14 751)
Wycena instrumentdw pochodnych i kontraktéw terminowych 18 486 (33 511)
Wycena instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu i wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat (1 603) 8 647
Utrata wartosci instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy (16 897) (13 889)
Ulga inwestycyjna 700 (371)
Straty podatkowe rozliczone - (12 755)
Rezerwy na nagrody, premie, odprawy emerytalne i urlopy 7 009 3971
Pozostate rezerwy - (46)
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1944 6 372
Utrata wartosci akgji / udziatow (4 104) 4158
Réznice miedzy amortyzacjg podatkowq a ksiegowa (7 314) (11 127)
Pozostate roznice przejsciowe 1111 385
Razem podatek odroczony ujety w rachunku zyskow i strat (Nota 14) (8 740) (63 378)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
wystapi dochdd do opodatkowania (zobacz takze Note 28 — nierozpoznane aktywa z tytutu odroczonego podatku w
odniesieniu do odpiséw aktualizujacych wartos¢ akcji PTE).

Na dzien 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku nie wystapity straty podatkowe z lat ubiegtych, ktore bytyby
ujete w kalkulacji aktywa z tytutu podatku odroczonego.
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36. Postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Na dzien 31 grudnia 2007 roku BRE Bank SA (,Bank”) nie prowadzit postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wiasnych emitenta. Natomiast taczna wysoko$¢ roszczen we wszystkich toczacych sie na dzien 31 grudnia 2007
roku postepowaniach przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowigzan emitenta lub jednostki od niego zaleznej wyniosta 312 718 tys. zt,
co stanowito 10,15% kapitatdw wiasnych emitenta.

Informacje na temat najwiekszych postepowan dotyczacych zobowigzan warunkowych emitenta

1. Sprawa z powodztwa Art. "B” Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Eksport — Import w Katowicach,
w likwidacji (,ART-B") przeciwko Bankowi o odszkodowanie

Pozew zostat wniesiony 30 sierpnia 1994 roku. Dnia 26 lipca 2004 roku sad pierwszej instancji wydat wyrok w
catosci korzystny dla Banku. Na mocy tego orzeczenia postepowanie w zakresie pierwotnie dochodzonego
roszczenia w wysokosci 99,1 min zt z odsetkami ustawowymi od 1991 roku zostato przez Sad umorzone, gdyz w
trakcie procesu powdd cofnat to roszczenie i podat nowe wyliczenie szkody, a takze inng podstawe faktyczng
roszczenia. Powodztwo w zakresie roszczen zgtoszonych w trakcie procesu na tgczna kwote 17,4 min zt zostato
oddalone jako przedawnione i jednoczesnie nieznajdujace uzasadnienia w zgromadzonym materiale
dowodowym. W dniu 4 lipca 2005 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit w catosci apelacie powoda.
Wartos¢ przedmiotu zaskarzenia na etapie postepowania apelacyjnego wynosita 17,4 min zt. Powdd ztozyt od
orzeczenia Sadu Apelacyjnego skarge kasacyjna. Sad Najwyzszy 17 maja 2006 roku wydat wyrok, zgodnie z
ktérym, roszczenia ART-B przeciwko Bankowi w wysokosci 3 697 tys. zt przekazat do ponownego rozpoznania
Sadowi Apelacyjnemu w Warszawie, w pozostatym za$ zakresie oddalit skarge kasacyjng ART-B. Wyrokiem z
dnia 8 listopada 2006 roku Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit w catosci powddztwo w czesci przekazanej
przez Sad Najwyzszy do ponownego rozpoznania. Powdd w dniu 17 lutego 2007 roku wnidst skarge kasacyjng
do Sadu Najwyzszego. W dniu 18 maja 2007 roku Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego z dnia 8
listopada 2006 roku i sprawe przekazat Sadowi Apelacyjnemu w Warszawie do ponownego rozpoznania.
Wyrokiem z dnia 13 grudnia 2007 roku Sad Apelacyjny w Warszawie zmienit czeSciowo zaskarzony wyrok Sadu
Okregowego w Warszawie z dnia 26 lipca 2004 roku w punkcie oddalajgcym powddztwo w ten sposéb, ze
zasadzit od Banku na rzecz ART-B kwote 858 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 9 kwietnia 2003
roku do dnia zaptaty i oddalit apelacje w czesci dotyczacej oddalenia powddztwa o zaptate dalszej kwoty 2 840
tys. zt wraz z odsetkami oraz w czesci dotyczacej oddalenia powddztwa o zasadzenie ustawowych odsetek od
kwoty 858 tys. zt za okres od dnia 7 kwietnia 1993 roku do dnia 8 kwietnia 2003 roku.

Przeciwko Bankowi toczy sie takze postepowanie z tego samego tytutu w Izraelu w Sadzie w Jerozolimie,
ktérego wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 43,4 min USD (co stanowi wedtug Sredniego kursu NBP na dzien
31 grudnia 2007 r. kwote 105,7 min zt). W tamtejszym procesie Bank zostat przypozwany przez gtéwnego
pozwanego, czyli Bank Leumi Le Izrael (,Bank Leumi”). Odpowiedzialno$¢ Banku w tym procesie ma charakter
regresowy i jest uzalezniona od zasadzenia od Banku Leumi kwoty roszczenia na rzecz ART-B. Dopiero wowczas
Sad bedzie rozpatrywac roszczenie Banku Leumi wobec Banku. W procesie izraelskim postepowanie znajduje sie
nadal na etapie przygotowawczym (przed pierwszg rozprawq). Bank Leumi oraz ART-B porozumiaty sie co do
rozpoczecia postepowania mediacyjnego. Ze wzgledéw proceduralnych Bank przystagpit do tego postepowania,
co nie oznacza jednak w zadnym stopniu uznania roszczenia ani gotowosci do zawarcia ugody. Aktualnie Bank
Leumi oraz ART-B sg na koricowym etapie ustalania warunkéw ugody, do ktérej Bank nie zamierza przystapic.
Nieprzystapienie przez Bank do ugody moze w przysztosci skutkowac roszczeniem regresowym Banku Leumi
przeciwko Bankowi, jednak prawdopodobienstwo uwzglednienia roszczenia Banku Leumi przeciwko Bankowi jest
niskie w zwigzku z korzystnymi dla Banku rozstrzygnieciami w Polsce.

2. Sprawa z powddztwa syndyka masy upadtosci Zakladdw Miesnych POZMEAT SA z siedzibg w Poznaniu
(,Pozmeat”) przeciwko Bankowi oraz Tele-Tech Investment Sp. z o0.0. (,TTI")

Powddztwo zostato wniesione w dniu 29 lipca 2005 r. przez syndyka masy upadiosci Pozmeat przeciwko
Bankowi oraz TTI. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 100 000 tys. zt. Przedmiotem roszczenia jest uznanie za
bezskuteczne uméw sprzedazy udziatow w kapitale zakladowym Garbary Sp. z 0.0. (,Garbary”) przez Pozmeat
na rzecz TTI i nastepnie przez TTI na rzecz Banku. Spdr koncentruje sie na okresleniu wartosci uzytkowania
wieczystego gruntu wraz z posadowionymi na nim budynkami, stanowigcych jedyny majatek spétki Garbary w
dniu zawarcia transakcji zbycia udziatdbw w spétce Garbary przez Pozmeat (19 lipca 2001 r.). W ocenie
doradcéw prawnych Banku prowadzacych to postepowanie, istniejg istotne podstawy do uznania
przedmiotowego powodztwa za niezasadne.
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3. Sprawa z powoddztwa Banku BPH SA (,,BPH") przeciwko Garbarom

Powddztwo zostato wniesione w dniu 17 lutego 2005 r. przez BPH. Warto$¢ przedmiotu sporu okreslona zostata
na kwote 42 854 tys. zt. Przedmiotem sporu jest uznanie za bezskuteczne czynnosci zwigzanych z zawigzaniem
spotki Garbary oraz wniesieniem do niej aportu. Spor koncentruje sie na okresleniu wartosci uzytkowania
wieczystego gruntu wraz z posadowionymi na nim budynkami, ktére zostaty wniesione przez Pozmeat jako
aport do spdtki Garbary na pokrycie udziatéw w kapitale zakladowym o wartosci 100 000 tys. zt. W dniu 6
czerwca 2006 roku Sad Okregowy w Poznaniu Wydziat IX Gospodarczy wydat wyrok oddalajgcy w catosci
powddztwo powoda. Od wyroku Sadu Okregowego powod wnidst apelacje. Sad Apelacyjny w dniu 6 lutego
2007 roku oddalit apelacje powoda. Powdd wnidst od wyroku Sadu Apelacyjnego skarge kasacyjna. Sad
Najwyzszy w dniu 2 pazdziernika 2007 roku uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego i przekazat sprawe do
ponownego rozpoznania.

4. Sprawa z powddztwa Katarzyny i Leonarda Prasniewskich przeciwko Domowi Inwestycyjnemu BRE Banku S.A.
(,DI BRE")

W dniu 19 pazdziernika 2007 roku zawarta zostata ugoda. W wyniku realizacji warunkéw ugody obie strony
zrzekty sie wszystkich roszczen.

Sprawy sporne sa traktowane przez Bank jako zobowigzania warunkowe.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Bank nie prowadzit postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktorych wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych emitenta. Natomiast
taczna wysokos$¢ roszczen we wszystkich toczacych sie na dzien 31 grudnia 2007 roku postepowaniach przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
wierzytelno$ci emitenta nie przekroczyta 10% kapitatow wiasnych emitenta.

Podatki

W IV kwartale 2007 roku w BRE Banku zostata przeprowadzona kontrola prawidtowosci rozliczen z budzetem
panstwa z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych za rok 2002, a ustalenia w tym zakresie zostaty
przedstawione w protokole z 21 grudnia 2007 roku. Ninigjsza kontrola nie wykazata nieprawidtowosci, w zwigzku z
czym BRE Bank nie wnidst zastrzezen i wyjasnien do protokotu.

W 2006 roku organy podatkowe nie przeprowadzity zadnej kompleksowej kontroli podatkowej w Banku.

Organy podatkowe mogq przeprowadzac kontrole i weryfikowac zapisy operacji gospodarczych ujetych w ksiegach
rachunkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktorym ztozono deklaracje podatkowe, dokonaé
ustalenia dodatkowego zobowigzania podatkowego i natozy¢ zwigzane z tym kary. W opinii Zarzadu nie istniejq
okolicznosci wskazujgce na mozliwo$¢ powstania istotnych zobowigzan podatkowych w tym zakresie.

37. Zobowiazania pozabilansowe

Zobowigzania pozabilansowe Banku obejmuja:

(a) Zobowigzania do udzielenia kredytu

Kwoty oraz odpowiadajace im terminy, w ktdrych Bank zobowigzany bedzie do zrealizowania pozabilansowych
zobowigzan finansowych poprzez udzielenie kredytéw lub innych $wiadczen pienieznych, zostaty zaprezentowane
w tabeli ponizej.

(b) Gwarancje i inne produkty finansowe (,,other financial facilities”)
Gwarancje zostaty przedstawione w ponizszej tabeli na podstawie najwczesniejszej umownej daty zapadalnosci.

(c) Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

Minimalne przyszte platnosci z tytutu leasingu w ramach nieodwotalnych uméw leasingu operacyjnego
przedstawiono w tabeli zamieszczonej ponizej.

Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania pozabilansowe udzielone i otrzymane przez Bank na dzien 31 grudnia
2007 roku i 31 grudnia 2006 roku.
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31.12.2007 Do 1 roku Powyzej 1 Powyzej 5 lat Razem
roku do 5 lat
Zobowiazania warunkowe udzielone i otrzymane 12 585 521 3473017 1072 679 17 131 217
Zobowiazania udzielone 11 734 637 3 349 551 1063 019 16 147 207
1. Zobowiazania finansowe: 9 010 267 2361576 1037 829 12 409 672
a) Zobowigzania do udzielenia kredytu 8992 256 2271 520 938 767 12 202 543
b) Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 18 011 90 056 99 062 207 129
2. Gwarancje i inne produkty finansowe: 2 206 460 987 975 25190 3219 625
a) Akcepty bankowe 6 454 - - 6 454
b) Gwarancje i akredytywy stand by 2 056 868 987 975 25190 3070 033
c) Akredytywy dokumentowe i handlowe 143 138 - - 143 138
3. Pozostate zobowiazania 517 910 - - 517 910
Zobowiazania otrzymane: 850 884 123 466 9 660 984 010
a) Otrzymane zobowiazania finansowe 500 000 - - 500 000
b) Otrzymane zobowigzania gwarancyjne 350 884 123 466 9 660 484 010
Zobowiazania zwiazane z realizacja operacji kupna/sprzedazy 455 241 956 171 665 786 9286041 636 193 783
Pozycje pozabilansowe razem 467 827 477 175 138 803 10 358 720 653 325 000
31.12.2006 Do 1 roku Powyzej 1 Powyzej 5 lat Razem
roku do 5 lat

Zobowigzania warunkowe udzielone i otrzymane 11 770 227 2623 500 556 966 14 950 693
Zobowiazania udzielone 11 067 116 2539 823 527 242 14134 181
1. Zobowigzania finansowe: 8 532475 817 528 433943 9 783 946
a) Zobowigzania do udzielenia kredytu 8 507 603 730 993 289 461 9 528 057
b) Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego 24 872 86 535 144 482 255 889
2. Gwarancje i inne produkty finansowe: 2 350 841 1722295 93 299 4 166 435
a) Akcepty bankowe 26 939 - - 26 939
b) Gwarancje i akredytywy stand by 2 060 773 1722295 93 299 3876 367
c) Akredytywy dokumentowe i handlowe 263 129 - - 263 129
3. Pozostate zobowiazania 183 800 - - 183 800
Zobowiazania otrzymane: 703 111 83 677 29 724 816 512
a) Otrzymane zobowiazania finansowe - 651 - 651
b) Otrzymane zobowigzania gwarancyjne 703 111 83 026 29 724 815 861
Zobowigzania zwigzane z realizacja operacji kupna/sprzedazy 395625776 140 085 814 6836 100 542547 690
Pozycje pozabilansowe razem 407 396 003 142 709 314 7393066 557 498 383

W 2007 roku wykazane powyzej zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego dotyczg w catosci leasingu

budynkdw, a w 2006 roku réwniez leasingu samochoddw.

Lista emisji objetych gwarancjg objecia przez Bank wedtug stanu na 31 grudnia 2007 roku przedstawia sie

nastepujaco:
Rodzaj Kwota Informacja o powiazaniach .
. .. ) . p Zbywalnosc¢
Remitent gwarantowanych gwarancji w | finansowych, organizacyjnych L,
L, . papierow
papieréow PLN i personalnych
1) BRE Bank posiada 79,99% akdji
Spotki; 2) dwdch cztonkow w

1. |BRE.locum SA Obligacje 101 500 000 Radzie Nadzorczej Zbywalne

2. |ECHO Investment SA Obligacje 35 000 000 brak Zbywalne

3. |J.W. Construction Obligacje 39 500 000 brak Zbywalne

4. |Polimex Mostostal Siedlce SA Obligacje 32 500 000 brak Zbywalne

5. |Polski Koncern Energetyczny SA Obligacje 217 000 000 brak Zbywalne

6. |Prokom Software SA Obligacje 50 000 000 brak Zbywalne

7. |SPIN SA Obligacje 15 000 000 brak Zbywalne

Powyzsze zestawienie nie obejmuje umoéw, ktdre zobowigzywaty do jednorazowego objecia papierow
wartosciowych, a nadal obowigzujg w zakresie obstugi tych papierédw, prowadzenia ich ewidendiji itp.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku kwota zobowigzan warunkowych otrzymanych w Banku wyniosta 984 010 tys. z,
z czego 500 000 tys. zt stanowity kwoty przyznanych i niewykorzystanych kredytéw z bankéw zagranicznych, a
484 010 tys. zt otrzymane gwarancje stanowigce zabezpieczenia udzielonych kredytdw i gwaranciji.
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38. Aktywa zastawione

Na aktywach ustanawia sie zabezpieczenia w zwigzku z umowami odkupu zawartymi z innymi bankami oraz
ustanawia sie depozyty zabezpieczajace w zwiazku z zawarciem kontraktdw typu futures, opcjami i cztonkostwem
w gietdach. W banku centralnym utrzymuje sie réwniez depozyty stanowigce rezerwy obowigzkowe zgodnie z
wymogami przepiséw prawnych.

na dzien 31.12.2007 31.12.2006

Aktywa zastawione, w tym: 3 707 359 2 701 491
- Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu (Nota 19) 3627716 2 644 764
- Lokacyjne papiery wartosciowe (Nota 22) 79 643 56 727
Zobowiazanie z tytutu aktywow zastawionych, w tym: 3 977 085 2 682 645
- Transakcje sell buy back (Nota 29, 30) 3901 675 2 644 764
- Fundusz ochrony $rodkéw gwarantowanych BFG (Nota 30) 75 410 37 881

39. Zarejestrowany kapitat akcyjny

taczna liczba akcji zwyklych na dzien 31 grudnia 2007 r. wyniosta 29 660 668 sztuk (31 grudnia 2006 r.:
29 516 035 sztuk) o wartosci nominalnej 4 zt na akcje (2006 r.: 4 zt kazda). Wszystkie wyemitowane akcje sa w
petni optacone.

Zwiekszenie kapitatu zaktadowego w 2007 roku wynika z emisji akcji w zwiazku z realizacjq programéw opcji
pracowniczych. Szczegdtowe informacje o programach opcji zaprezentowane sa w Nocie 42.

ZAREJESTROWANY KAPITAL AKCYINY (STRUKTURA)
Seria / emisja Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akcji Wartos¢ serii / Sposob pokrycia kapitatu Data Prawo do
uprzywilejowania | ograniczenia emisji wg rejestracji dywidendy (od
akcji praw do akcji wartosci daty)
nominalnej

11-12-86 zwykte na okaziciela** - - 9 972 500 39 890 000 w catosci optacone gotéwka 23-12-86 01-01-89
11-12-86 imienne zwykfe** - - 27 500 110 000] w catosci optacone gotéwka 23-12-86 01-01-89
20-10-93 zwykte na okaziciela - - 2500 000 10 000 000] w catosci optacone gotowka 04-03-94 01-01-94
18-10-94 zwykie na okaziciela - - 2 000 000 8 000 000 w catosci optacone qotéw@ 17-02-95 01-01-95
28-05-97 zwykie na okaziciela - - 4 500 000 18 000 000 w catosci optacone qotéw@ 10-10-97 10-10-97
7-05-98 zwykie na okaziciela - - 3800 000 15 200 000 w catosci optacone qotéw@ 20-08-98 01-01-99

4-05-00 zwykte na okaziciela - - 170 500 682 000] w catosci optacone gotowka 15-09-00 01-01-0.
-04-04 zwykte na okaziciela - - 5 742 625 22 970 500] w catosci optacone gotowka 30-06-04 01-01-04
-05- zwykte na okaziciela - - 2 355 9 420] w catoci optacone gotowka 05-07-05* 01-01-05
-05- zwykle na okaziciela - - 11 400] 45 600! _w catoci optacone gotowka 05-07-05* 01-01-05
21-05- zwykte na okaziciela - - 37 164 148 656| w catosci opfacone gotéwka 11-08-05* 01-01-05
21-05- zwykte na okaziciela - - 44 194 176 776] w catosci optacone gotdwka 09-09-05* 01-01-05
21-05-03 zwykte na okaziciela - - 60 670 242 680| w catosci optacone gotowka 18-10-05* 01-01-05
21-05- zwykte na okaziciela - - 13 520 54 080] _w catosci opfacone gotdwka 12-10-05* 01-01-05
1-05- zwykte na okaziciela - - 4815 19 260] w catosci optacone gotowka 14-11-05* 01-01-05
1-05- zwykte na okaziciela - - 28 580 114 320| w catosci optacone gotéwka 14-11-05* 01-01-05
-05- zwykte na okaziciela - - 53 399 213 596] w catosci optacone gotdwka 08-12-05* 01-01-05
-05- zwykite na okaziciela - - 14 750 59 000 w catosci optacone qotéw@ 08-12-05* 01-01-05
-05- zwykte na okaziciela - - 53 320 213 280 w catosci optacone qotéw@ 10-01-06* 10-01-06*
-05- zwykie na okaziciela - - 3 040 2 160| w catosci optacone qotéw@ 10-01-06* 10-01-06*
-05- zwykte na okaziciela - - 46 230 184 920| w catosci optacone qotéw@ 08-02-06* 08-02-06*
-05- zwykte na okaziciela - - 700 00| w catosci optacone gotowka 08-02-06* 08-02-06*
-05- zwykte na okaziciela - - 2 015 368 060] w catosci optacone gotowka 09-03-06* 09-03-06*
-05-! zwykte na okaziciela - - 159 76 636] w catosci optacone gotowka 09-03-06* 09-03-06*
-05- zwykle na okaziciela - - 357 33 428 w calosci opfacone gotowka -04-06* -04-06*
21-05- zwykte na okaziciela - - 800 3 200] w catodci optacone gotdwka -04-06* -04-06*
21-05- zwykte na okaziciela - - 108 194 432 776] _w catosci optacone gotowka 6-05-06* 6-05-06*
21-05- zwykte na okaziciela - - 20 541 82 164] w calosci opfacone gotdwka 16-05-06* 16-05-06*
1-05- zwykte na okaziciela - - 17 000] 68 000] w catosci optacone gotdwka 09-06-06* 09-06-06*
1-05- zwykte na okaziciela - - 2619 10 476] w catosci optacone gotowka 09-06-06* 09-06-06*
1-05- zwykte na okaziciela - - 33 007] 132 028| w catosci optacone gotéwka 10-07-06* 10-07-06*
-05- zwykte na okaziciela - - 2730 10 920] w catosci optacone gotowka 10-07-06* 10-07-06*
-05- zwykte na okaziciela - - 48 122 192 488| w catosci optacone qotéw@ 09-08-06* 09-08-06*
-05- zwykte na okaziciela - - 700 2 800] w catosci optacone qotéw@ 2-09-06* 2-09-06*
-05- zwykte na okaziciela - - 3430 13 720 w catosci optacone qotéw@ 1-10-06* 1-10-06*
-05- zwykle na okaziciela - - 38 094 152 376| w catosci optacone gotowka 0-11-06* 0-11-06*
-05- zwykle na okaziciela - - 15 005 60 020] w catosci optacone gotowka 08-12-06* 08-12-06*
-05- zwykle na okaziciela - - 800 3200] w catosci optacone gotowka 10-01-07* 10-01-07*
-05- zwykte na okaziciela - - 200 00| _w catoéci optacone gotdwka 16-02-07* 16-02-07*
21-05- zwykte na okaziciela - - 1150} 4 600] w catosci optacone gotéwka 09-03-07* 09-03-07*
21-05- zwykte na okaziciela - - 9585 38 340] w catosci optacone gotéwka 09-03-07* 09-03-07*
21-05- zwykte na okaziciela - - 600 2 400] w catosci optacone gotéwka 11-04-07* 11-04-07*
21-05- zwykte na okaziciela - - 32 964 131 856] w catosci opfacone gotdwka 17-05-07* 17-05-07*
1-05- zwykte na okaziciela - - 2700 10 800] w catosci optacone gotowka 15-06-07* 15-06-07*
1-05- zwykte na okaziciela - - 8 640 34 560] w catosci opfacone gotdwka 12-07-07* 12-07-07*
-05- zwykte na okaziciela - - 41 898| 167 592| w catodci optacone gotéwka 4-08-07* 4-08-07*
-05- zwykite na okaziciela - - 400 1600] w catosci optacone qotéw@ 4-09-07* 4-09-07*
-05- zwykite na okaziciela - - 2 540 10 160 w catosci optacone qotéw@ 1-10-07* 1-10-07*
-05- zwykte na okaziciela - - 30 807 123 228| w catosci optacone qotéw@ 5-11-07* 5-11-07*
-05- zwykle na okaziciela - - 12 349 49 396| w catosci opfacone gotowka, 3-12-07* 3-12-07*

29 660 668]
, razem | 118 642 672
Wartos¢ nominalna jednej akcji_(w zh) | a]

* Daty rejestracii akcii w KDPW S.A.
Akcjonariuszem posiadajgcym powyzej 5% kapitatu zaktadowego i ogdétu gloséw na walnym zgromadzeniu jest

Commerzbank Auslandsbanken Holding AG, ktory na dzien 31 grudnia 2007 roku posiadat 69,8558% kapitatu
zaktadowego i gtosdw na walnym zgromadzeniu BRE Banku SA (na dzien 31 grudnia 2006 roku — 70,20%).
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Ponadto, zgodnie z zawiadomieniem przestanym BRE Bankowi, BZ WBK AIB Asset Management SA posiadat
1 486 325 akcji BRE Banku, ktore na dzien 31 grudnia 2007 roku stanowity 5,0111% kapitatu zakladowego BRE
Banku i uprawnialy do wykonywania 1 486 325 gtosow na walnym zgromadzeniu BRE Banku, co na dzien 31
grudnia 2007 roku stanowito 5,0111% ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu BRE Banku. Byly to akcje
zdeponowane na rachunkach klientéw BZ WBK AIB Asset Management SA. Liczby te obejmowaty takze akcje BRE
Banku bedace wiasnoscig funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez BZ WBK AIB TFI SA. BZ WBK AIB TFI SA
zawiadomito BRE Bank, iz zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjne posiadaty tgcznie 1484 452 akcje BRE
Banku, co na dzienn 31 grudnia 2007 roku stanowito 5,0048% kapitatu zakltadowego BRE Banku i uprawniato do
wykonywania 1 484 452 gtosow na walnym zgromadzeniu BRE Banku, co na dzien 31 grudnia 2007 roku stanowito
5,0048% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu BRE Banku.

40. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki osiggnietej przy emisji
akcji powyzej wartosci nominalnej pozostatej po pokryciu kosztdw emisji, z przeznaczeniem na pokrycie strat
bilansowych, jakie moga wynikna¢ w zwigzku z dziatalnoscig Banku.

Zwiekszenie kapitatu zapasowego w 2007 roku wynika z realizacji programdw opcji pracowniczych. Szczegdtowe
informacje o programach opcji zaprezentowane sa w Nocie 42.

Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu wtasnego

Zgodnie z paragrafem 25 MSR 29 ,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” sktadniki kapitatu
wiasnego (za wyjatkiem niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji wyceny
aktywdw) powinny zostaé przeksztatcone przy zastosowaniu ogdlnego indeksu cen, poczawszy od daty, w ktdrej
kapitaty te zostaty wniesione lub powstaty w inny sposob za okres, w ktdérym gospodarka, w ktorej dany podmiot
prowadzi dziatalnos¢, byta w mys$l MSR 29 gospodarka hiperinflacyjna.

Efekt przeliczenia odpowiednich sktadnikéw kapitatu zakltadowego wskaznikami inflacji powinien zosta¢ ujety
drugostronnie w niepodzielonym wyniku finansowym z lat ubiegtych. Zastosowanie przepiséw punktu 25 MSR 29
spowodowatoby wzrost kapitatu podstawowego i jednoczesne obcigzenie w takiej samej wysokosci niepodzielonego
wyniku finansowego z lat ubiegtych.

Zarzad przeprowadzit odpowiednig analize majacg na celu okreslenie wartosci ewentualnej korekty, w wyniku ktorej
okazalo sie, ze jej ujecie skutkowatoby wzrostem kapitatu akcyjnego i wzrostem kapitatu zapasowego ze sprzedazy
akcji powyzej wartosci nominalnej oraz odpowiednim spadkiem niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych w kwocie
107 219 tys. zt.

W zwigzku z tym, ze efekt przeszacowania:

e stanowi 3,48% wartosci kapitatow wiasnych Banku (efekt przeszacowania wynositby 7,07% dla pozycji
Kapitat podstawowy”),

e  polega wylacznie na realokacji kwot pomiedzy poszczegdinymi pozycjami kapitatow wiasnych, a zatem nie ma
wptywu na ich wysoko$¢ jako catosci,

¢ nie ma istotnego wptywu na wysoko$¢ prezentowanych wynikdw finansowych i kapitatéw witasnych, zaréwno
tacznie jak i w podziale na poszczegdine pozycje kapitatéw wiasnych,

Zarzad Banku uwaza, ze ujecie takiej korekty nie miatoby istotnego znaczenia dla prawidlowego i rzetelnego
przedstawienia sytuacji finansowej Banku na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

Korekty hiperinflacji nie miatyby istotnego znaczenia réwniez na dzien 31 grudnia 2006 roku (efekt przeszacowania
stanowitby 4,56% kapitatow Banku oraz 7,16% dla pozycji ,Kapitat podstawowy” na dzien 31 grudnia 2006 roku).
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41. Kapital z aktualizacji wyceny

Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny

na dzien 31.12.2007 31.12.2006

Kapitat z przeliczenia

Stan na poczatek okresu 342 (96)
Réznice kursowe powstate w ciggu roku (2 894) 438
Stan na koniec okresu (2 552) 342

Kapitat z aktualizacji wyceny - papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy

Stan na poczatek okresu 3617 (2541)
Zmiana netto z tytutu zmiany w wartosci godziwej 67 282 9117
- zwiekszenia 407 542 41 556
- zmniejszenia (340 260) (32 439)
Zmiana netto przeniesiona do rachunku zyskéw i strat z tytutu sprzedazy i utraty wartosci (1977) (2 940)
Podatek dochodowy odroczony 12 861 (19)
Stan na koniec okresu 81 783 3617
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 79 231 3 959

Z kapitatu z aktualizacji wyceny wyksiegowana i odniesiona na rachunek zyskdw i strat zostata taczna kwota
zysku netto w wysokosci 1 977 tys. zt, stanowigca saldo zwyzek/znizek wartosci papierdw (obligacji, bondw
skarbowych i akcji) sprzedanych w 2007 roku.

Najwiekszy wptyw na wielko$¢ pozycji zyski / straty z tytutu zmian wartoséci godziwej w 2007 roku miata wycena
akcji VECTRA SA (Nota 22).

42. Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane obejmujq pozostaly kapitat zapasowy, pozostate kapitaty rezerwowe, fundusz ryzyka ogdlnego,
niepodzielony wynik z lat ubiegtych oraz wynik roku biezacego.

Pozostaty kapitat zapasowy, pozostaty kapitat rezerwowy i fundusz ryzyka ogolnego tworzone sg z odpisow z zysku i
sq przeznaczone na cele okreslone w statucie lub innych przepisach prawa.

31.12.2007 31.12.2006

Pozostaty kapitat zapasowy 286 893 12 388
Pozostate kapitaty rezerwowe 1 346 7 275
Fundusz ryzyka ogolnego 558 000 558 000
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych - (49 689)
Wynik roku biezacego 637 231 324 194
Zyski zatrzymane, razem 1483 470 852 168

Zgodnie z polskimi przepisami prawa 8 % zysku netto banku przenosi sie na niepodlegajacy podziatowi kapitat
zapasowy tworzony ustawowo, az do czasu, gdy osiggnie on poziom jednej trzeciej kapitatu akcyjnego banku.

Dodatkowo Bank przenosi cze$¢ zysku netto na fundusz ryzyka ogdlnego na pokrycie nieprzewidzianych ryzyk
oraz przysztych strat. Fundusz ryzyka ogolnego podlega podziatowi wytacznie za zgodg akcjonariuszy wyrazong w
trakcie walnego zgromadzenia.

Opcje na akcje
Opcje na akcje przyznaje sie cztonkom kierownictwa BRE Banku SA w celach motywacyjnych. W celu realizacji

opcji nastepuje nowa emisja akcji BRE Banku SA.
Od 1 lipca 2006 roku Bank prowadzi jeden program opcyjny. Zostat on wyceniony zgodnie ze standardem MSSF 2.

Opcje na akcje w wysokosci 471 300 sztuk zostaty przyznane 15 pazdziernika 2003 roku po cenie emisyjnej
96,16 zt za jedng akcje i wygasajq 1 lipca 2008 r. Na dzien 31 lipca 2004 roku zostato przyznane kolejne 21 700
opcji. Na dzien 1 lipca 2005 roku przyznano pozostate 7 000 opcji. Program zaktada catkowitg pule 500 000
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opcji, z czego na Zarzad przypada 175 000 opcji, a na pozostaty personel pracowniczy przypada 325 000 opcji.
Opcje zostaty wycenione do wartosci godziwej.

Nabycie opcji jest odptatne i wynosi 0,1% ceny emisyjnej akcji. Opcje byly rozdzielane proporcjonalnie w
wysokosci 20% co rok z gory poczawszy od 15 pazdziernika 2003 roku az do 30 czerwca 2007 roku. Opcje moga
by¢ realizowane nie wczesniej niz 1 czerwca 2005 roku i nie pozniej niz 30 czerwca 2008 roku w odniesieniu do
nabytych juz opcji. Opcje nie sg zbywalne.

Do 30 czerwca 2006 roku BRE Bank prowadzit dwa programy opcji pracowniczych. Pierwszy program, w ramach
ktérego cztonkom Kierownictwa Banku przydzielono 479 500 akcji Banku nowej emisji, wygast w dniu 30 czerwca
2006 roku. tacznie w ramach tego programu objeto 477 007 akgcji.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany stanu pozostatych kapitatow rezerwowych powstatych w zwigzku z programem
opcji na akcje dla pracownikéw.

na dzien 31.12.2007 31.12.2006

Stan na poczatek okresu 7 275 12 967
- wartos¢ $wiadczonych ustug (Nota 12) 648 2212
- rozliczenie zrealizowanych opcii (6 577) (7 904)
Stan na koniec okresu 1 346 7 275

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w liczbie wyemitowanych opcji na akcje w ramach aktywnego programu
opcyjnego.

na dzien 31.12.2007 31.12.2006

Stan na poczatek okresu 174 097 348 037
Przyznane - -
Zrealizowane 144 633 173 940
Wygaste - -
Stan na koniec okresu 29 464 174 097
mozliwe do wykonania na koniec okresu 29 464 71489

Do dnia 31 grudnia 2007 roku wyemitowano tacznie 947 543 akcji zwigzanych z realizacjg pierwszego i drugiego
programu opcji.

Na dzien 31 grudnia 2007 roku ilo$¢ opcji pozostatych do zrealizowania w ramach drugiego programu wyniosta
29 464. Wszystkie opcje sg mozliwe do wykonania nie poézniej niz 30 czerwca 2008 roku, pod warunkiem
kontynuowania zatrudnienia.

Opcje zrealizowane w 2007 roku spowodowaty emisje 144 633 akcji (w 2006 roku — 532 063, w 2005 roku —
270 847 akcji). W 2007 roku $rednia wazona gietdowa cena akcji na dzien realizacji opcji drugiego programu
wyniosta 491,54 zt za jedng akcje (w 2006 roku sSrednia wazona gietdowa cena akcji na dzien realizacji opcji
pierwszego i drugiego programu wyniosta odpowiednio: 184,82 zt i 234,47 zt za jedng akcje).

Warto$¢ godziwa opcji przyznanych na dzien 15 pazdziernika 2003 roku, okreslona przy uzyciu modelu wyceny
Black-Scholes’a, wyniosta 45,57 zt na 1 opcje. Warto$¢ godziwa opcji przyznanych na dzien 31 lipca 2004 roku,
rowniez przy uzyciu modelu Black-Scholes'a, wyniosta 40,15 zt na 1 opcje. Na wybdr modelu przyjetego do wyceny
istotny wptyw miaty warunki programu. Zmienno$¢ akcji BRE Banku jest obliczana estymatorem odchylenia
standardowego na probce 252 notowan (rok wstecz) oraz stopg procentowg liczong na podstawie stop
zerokuponowych kapitalizowanych w sposdb ciagty tak, jak wymaga to model Black-Scholesa, ktore zostaty
wyznaczone ze struktury stoép procentowych obowigzujacych w dniu wyceny.

43. Dywidenda na akcje

W dniu 30 stycznia 2008 roku Zarzad BRE Banku SA podjat uchwate o przedtozeniu do rozpatrzenia przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Banku wniosku o nie wyptacaniu dywidendy dla akcjonariuszy za rok 2007.
Whiosek Zarzadu Banku zostanie przedtozony do oceny Radzie Nadzorczej Banku.

Rekomendacja Zarzadu opiera sie na kontynuacji polityki rozwoju Grupy BRE Banku i intensywnej ekspansji na
rynku ustug finansowych oraz zwigzanej z tym koniecznosci zapewnienia dla Banku stabilnej bazy kapitatowej.
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44. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych saldo $rodkdw pienieznych i ekwiwalentdw $rodkéw pienieznych
zawiera nastepujace salda o terminie zapadalnosci krotszym niz trzy miesigce.

na dzien 31.12.2007 31.12.2006

Kasa, operacje z bankiem centralnym (Nota 16) 1998 380 3710737

Weksle uprawnione do redyskontowania w banku centralnym 23 259 26 725

Naleznosci od bankéw (Nota 18) 727 356 1722022

Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu (Nota 19) 4 800 231 3491 524

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych, razem 7 549 226 8 951 008
45, Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje pomiedzy Bankiem a podmiotami powigzanymi przekraczajace wyrazong w ziotych
rownowarto$¢ 500 000 EUR, byly transakcjami zawartymi na warunkach rynkowych, a za wyjatkiem transakcji
opisanej ponizej, byly tez transakcjami typowymi i rutynowymi, a ich charakter i warunki wynikaty z biezacej
dziatalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez Bank. Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzone w
ramach zwyktej dziatalnosci operacyjnej obejmujq kredyty, depozyty oraz transakcje w walutach obcych.

W dniu 9 listopada 2007 roku Bank ponidst koszt w wysokosci 3 307 tys. zt wobec osoby spetniajacej kryteria
definicji kluczowego personelu kierowniczego Banku, w zwigzku z rozliczeniem umowy zawartej przez Bank z tg
osobg w czasie, zanim osoba ta objefa funkcje kwalifikujaca ja jako kluczowy personel kierowniczy Banku. Umowa
dotyczyta mozliwosci i warunkdw udziatu kapitatowego wskazanej osoby w jednej ze spdtek zaleznych BRE Banku.
Transakcja zostata zawarta na warunkach rynkowych.

BRE Bank SA jest jednostka dominujaca Grupy BRE Banku SA, a Commerzbank AG jest jednostka dominujacq
najwyzszego szczebla. Bezposrednig jednostkq dominujagca wobec BRE Banku SA jest Commerzbank
Auslandsbanken Holding AG, sp6tka w 100% zalezna od Commerzbank AG.

e W dniu 5 marca 2007 roku pomiedzy BRE Bankiem SA i Commerzbankiem AG podpisana zostata umowa emisji
obligacji podporzadkowanych, na mocy ktérej Commerzbank AG dokonat objecia dziesiecioletnich obligacii
podporzadkowanych o zmiennej stopie oprocentowania, wyemitowanych na podstawie art. 127 ust. 3 pkt 2 lit.
b) ustawy Prawo bankowe, o tacznej wartosci nominalnej 400 000 tys. CHF (980 400 tys. zt wedtug $redniego
kursu NBP z dnia 5 marca 2007 roku). Oprocentowanie obligacji jest zmienne, oparte na stawce
trzymiesiecznego LIBOR-u, powiekszonego o marze. Emisja obligacji nastgpita w dniu 8 marca 2007 roku.

Réwnoczes$nie z wyzej wymieniong umowg, tj. 5 marca 2007 roku, Bank zawart dwie umowy dotyczace
wczesniejszego wykupu, odpowiednio, obligacji podporzadkowanych Banku na kwote 50 000 tys. EUR
(195 850 tys. zt wedtug $redniego kursu NBP z dnia 5 marca 2007 roku), o zmiennej stopie oprocentowania i
terminie wykupu w roku 2012 oraz obligacji podporzadkowanych Banku na kwote 200 000 tys. EUR
(783 400 tys. zt wedtug Sredniego kursu NBP z dnia 5 marca 2007 roku), o zmiennej stopie oprocentowania i
terminie wykupu w roku 2012. Wykup obligacji nastapit w dniu 26 marca 2007 roku.

Bank uzyskat zgode Komisji Nadzoru Bankowego na zaliczenie kwoty pochodzacej z emisji obligacji
podporzadkowanych do kapitatu uzupetniajacego.

e W dniu 29 czerwca 2007 r. pomiedzy BRE Bankiem SA i Commerzbankiem AG podpisana zostata umowa, na
mocy ktdrej Bank otrzymat pozyczke w wysokosci 500 000 tys. CHF (1 136 500 tys. zt wedtug Sredniego kursu
NBP z dnia 29 czerwca 2007 roku) z przeznaczeniem na zaspokojenie ogdinych potrzeb finansowych Banku.
Kredyt udzielony jest na 3 lata, oprocentowanie wynosi 0,155% p.a. ponad LIBOR.

e W lipcu i wrzesniu 2007 roku BRE Bank zawart z BRE Bankiem Hipotecznym (,BBH"), podmiotem w 100%
zaleznym od Banku, umowe w sprawie subemisji ustugowej oraz aneksy do umowy programu emisji listow
zastawnych. W ramach tych umdéw Bank objat listy zastawne emitowane przez BBH na taczng kwote
300 000 000 zt. Wi