Oswiadczenie dotyczace gtownych niekorzystnych skutkéw ustugi doradztwa
inwestycyjnego i jednorazowego doradztwa inwestycyjnego dla czynnikow
zrbwnowazonego rozwoju - art. 4 SFDR

Informacje zawarte w tym dokumencie przygotowalismy zgodnie z wymogami art. 4 ust. 5 pkt a)
SFDR oraz art. 11 Regulacyjnych Standardéw Technicznych (RTS) do SFDR.

Kiedy wydajemy rekomendacje inwestycyjne, bierzemy pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju. Chyba, ze klient nie wskaze nam inaczej. Ich nazwa to PAI
(z ang. principal adverse impacts). Oznacza to, ze bierzemy pod uwage wptyw naszych rekomendacji
na czynniki zrownowazonego rozwoju. Gtéwne niekorzystne skutki dla zrownowazonego rozwoju
mierzymy za pomocg wskaznikdéw okreslonych w RTS do SFDR.

Pierwsze oswiadczenie o uwzglednianiu PAI przyjeliSmy 24 marca 2021 r. i zaktualizowalismy je 30
czerwca 2023 r. Oswiadczenie aktualizujemy w tym dokumencie w zwigzku z tym, ze rozszerzyliSmy
podejscie do uwzgledniania gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.
Regularnie $ledzimy trendy w zakresie raportowania i wynikéw inwestycyjnych poszczegélnych branz,
sektorow i spoétek pod katem czynnikéw ESG. Nasze podejscie do uwzgledniania gtéwnych
niekorzystnych skutkéw wydawanych rekomendacji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego
rozwoju oparte jest na nalezytej starannosci. Polega ono na tym, ze analizujemy zebrane dane
i dostosowujemy odpowiednio nasze podejscie do uwzgledniania tych wskaznikow. Ma to duze
znaczenie, gdyz dane na temat gtéwnych niekorzystnych wskaznikéw dla zréwnowazonego rozwoju
sq wcigz na poczatkowym etapie rozwoju. Zakres dostepnych danych bedzie sie zwiekszat wraz
z objeciem obowigzkami ujawnieniowymi w zakresie zréwnowazonego rozwoju kolejnych podmiotow
w wyniku wdrozenia regulacji unijnych, w tym Dyrektywy CSRD.

Przy doborze instrumentéow finansowych do portfeli bedacych przedmiotem rekomendacji
inwestycyjnych stosujemy podejscie:
1) w naszych procedurach wewnetrznych okredliliSmy gtéwne niekorzystne skutki dla
zrownowazonego rozwoju, ktére bierzemy pod uwage podczas przygotowania rekomendacji,
2) zdefiniowaliSmy wartosci graniczne wskaznikow lub podejscie jakosciowe, ktore
wykorzystujemy do uwzgledniania poszczegdlnych skutkdw.
Kiedy oceniamy i wybieramy fundusze inwestycyjne i inne instrumenty finansowe bedace
przedmiotem rekomendacji inwestycyjnych, bierzemy pod uwage wskazniki wymienione w zatgczniku
I do RTS do SFDR. Wskazniki te rdwniez bierzemy pod uwage w kiedy witaczamy nowe fundusze
inwestycyjne (ktére mogg by¢ przedmiotem rekomendacji inwestycyjnych) do ustugi JDI. Z uwagi na
duzy udziat funduszy inwestycyjnych oraz ETF-6w bedacych przedmiotem naszych rekomendacji
inwestycyjnych i z uwagi na specyfike tych instrumentéw, nie korzystamy bezposrednio z informacji
publikowanych przez uczestnikéw rynku na podstawie SFDR. Kiedy liczymy wskazniki gtéwnych
niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju, korzystamy z serwisu MSCI ESG
Manager.

Katalog gtéwnych niekorzystnych skutkéw, ktore bierzemy pod uwage ma na celu zmniejszenie ilosci
inwestycji, ktore:
1) w istotny sposdb przyczyniajg sie do negatywnych zmian klimatu i $rodowiska,
CO 0znacza m.in.:
e istotny wptyw na zmiane klimatu - niekorzystny skutek w tym obszarze ograniczamy
na przyktad przez wzglad na wskaznik PAI nr 4 ,Ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw
dziatajacych w sektorze paliw kopalnych”,
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e istotny wptyw na bioréznorodnos¢ - w pomiarze wptywu w tym obszarze pomaga nam
PAI nr 7 ,Dziatania majgce niekorzystny wpltyw na obszary wrazliwe pod wzgledem
bioréznorodnosci”,
2) wistotny sposéb wyrdzniajg sie negatywnie w obszarze spotecznym i pracowniczym oraz
w obszarze dotyczacym poszanowania praw cztowieka, przeciwdziatania korupcji
i przekupstwu, co oznacza m.in.:
e naruszanie praw cziowieka - wskaznikiem PAI, ktéry stuzy nam do pomiaru tego
negatywnego skutku jest PAI nr 10 ,Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact
i Wytycznych Organizacji Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych”,
e brak proceséw i mechanizmdw kontroli stuzacych nadzorowaniu przestrzegania zasad
inicjatywy Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych
(PAI nr 11),
e produkcje lub sprzedaz kontrowersyjnych rodzajow broni (PAI nr 14),
e produkcje i dystrybucje tytoniu (dodatkowy wskaznik, nie wymieniony na ten moment
w RTS do SFDR).
Dla inwestycji w obligacje skarbowe bierzemy pod uwage wskazniki z Tabeli 1 RTS do SFDR:

° intensywnos$¢ emisji gazéw cieplarnianych (PAI nr 15),
° panstwa, w ktérych obligacje zainwestowano i ktérych dotyczy problem naruszen w sferze
spotecznej (PAI nr 16).

Wskazniki te uwzgledniamy na poziomie portfela, a nie poszczegdlnej inwestycji. Proces nalezytej
starannosci pomaga nam uwzgledniac te wskazniki. Nieustannie udoskonalamy i uszczelniamy proces
w miare zwiekszania sie dostepnosci danych. W 2024 roku rozszerzyliSmy katalog wskaznikow,
ktére bierzemy pod uwage. Zaktadamy, ze zaréwno przyjete przez nas wartosci graniczne, jak
i wskazniki, ktore bierzemy pod uwage beda sie zmieniaty. Zgodnie z naszymi procedurami
wewnetrznymi bedziemy dostosowywac podejscie do uwzgledniania PAI do zmieniajgcych sie danych
rynkowych oraz wytycznych organéw nadzoru

Przyjelismy, ze portfele modelowego doradztwa inwestycyjnego w ramach rekomendacji
inwestycyjnych, o ile klient nie wskaze nam inaczej, powinnismy uwzgledniaé¢ co najmniej 3 wskazniki
gtéwnych niekorzystnych skutkéw, w tym co najmniej po jednym z grupy:
e Srodowisko/klimat oraz
e kwestie spoteczne, pracownicze, kwestie dotyczace praw cztowieka oraz przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.

Dodatkowo ograniczeniu negatywnych skutkow naszych rekomendacji inwestycyjnych na czynniki
zrownowazonego rozwoju pomagajq przyjete przez nas kryteria inwestycji:
e nie rekomendujemy inwestycji bezposrednich oraz ograniczamy do minimum udziat
inwestycji posrednich zwigzanych z okreslonymi branzami
e co najmniej 50% instrumentdéw finansowych w rekomendowanych portfelach inwestycyjnych
powinna mie¢ Rating MSCI ESG Score oraz ESG Fund Score, na poziomie co najmniej BBB.

mBank S.A. ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji

mBq n k I ‘ podatkowej NIP: 526-021-50-88, o wptaconym w catoéci kapitale zaktadowym, ktérego wysoko$¢ wg stanu na dzief
® 01.01.2024 r. wynosi 169 860 668 ztotych.



