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I. Wprowadzenie

Chcemy w swojej dziatalnosci inwestycyjnej by¢ podmiotem, ktory uwzglednia czynniki

zrbwnowazonego rozwoju. Przez czynniki zréwnowazonego rozwoju rozumiemy kwestie
srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, prawa cziowieka oraz przeciwdziatania korupcji
i przekupstwu. Podczas pomiaru czynnikdw zréwnowazonego rozwoju zwracamy uwage na 3
obszary:

e Environmental — kwestie zwigzane z ochrong $rodowiska,
e Social - kwestie zwigzane z odpowiedzialnoscig spoteczng,
e  Governance — kwestie zwigzane z zarzgdzaniem, tadem korporacyjnym, dziataniami przeciwko korupcji.

Social Governance

Environmental

Wierzymy, ze czynniki zrownowazonego rozwoju istotnie wptywajg na wyniki inwestycyjne naszych
klientéw. Dlatego bierzemy je pod uwage w analizie finansowej oraz przy udzielaniu
rekomendacji.

Klientom oferujemy nastepujace rodzaje ustugi doradztwa inwestycyjnego:

e  doradztwo inwestycyjne w formie modelowej (dalej ,,doradztwo inwestycyjne”)
e jednorazowe doradztwo inwestycyjne (dalej ,,JDI”)

II. Strategia w zakresie ryzyka dla zrownowazonego rozwoju w ustudze
doradztwa inwestycyjnego i JDI - art. 3 SFDR

Strategie zawartg w tej sekcji przygotowaliSmy zgodnie z wymogami art. 3 ust. 1 SFDR.

Przez ryzyko dla zrownowazonego rozwoju rozumiemy sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne
lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore - jesli wystapig - mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny,
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji. Ryzyka te mogg sie zmaterializowa¢ przez wptyw na
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emitentdédw instrumentdéw finansowych bedacych przedmiotem rekomendacji inwestycyjnych. Mogag to
by¢ m.in.:
e wyzsze koszty dziatania np. zwigzane z dodatkowymi optatami za emisje,
e nizsze przychody zwigzane z mniejszym popytem na produkty wysokoemisyjne,
o wyzsze koszty kapitatu dla spoétek, ktére nie uwzgledniajg aspektdw zréwnowazonego
rozwoju,
e koszty finansowe ewentualnych kar administracyjnych za dziatanie niezgodnie
Z prawem,
e spadek wartosci instrumentu w wyniku utraty reputacji.

Naszg pierwszg strategie w zakresie ryzyka dla zrownowazonego rozwoju opublikowaliSmy 24 marca
2021 r. Aktualizujemy jg w zwigzku z tym, ze rozszerzyliSmy podejscie do ryzyka dla zrownowazonego
rozwoju. Regularnie $ledzimy trendy w zakresie raportowania i wynikdw inwestycyjnych
poszczegolnych branz, sektorow i spotek pod katem czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. W zwigzku
z tym nasze podejscie do ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju bedzie ewoluowato. Do biezgcych
analiz bedziemy witaczac kolejne elementy.

Nasza strategia ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju pomaga:
e realizowac cele zrownowazonego rozwoju,
e osiggac¢ najlepsze wyniki inwestycyjne dla klientdw w ramach dostepnych mozliwosci
inwestycyjnych przy zatozeniu spdéjnosci z celami inwestycyjnymi klienta/strategii.

Wykluczamy aktywa i produkty finansowe ze wzgledu na potencjalng niezgodnos¢ z celami
zrbwnowazonego rozwoju.

W tym celu, w ustudze doradztwa inwestycyjnego (modelowego i jednorazowego) nie
rekomendujemy inwestycji bezposrednich zwigzanych z:

1) okreslonymi branzami:

e  produkcja kontrowersyjnych broni,
e  produkcja i dystrybucja tytoniu (przychody > 5%),
e  produkcja wegla (przychody >10%),

2) spoétkami naruszajacymi zasady Global Compact i Wytyczne OECD,
3) instrumentami finansowymi emitowanymi przez emitentéw w krajach wymienionych w naszej
Globalnej Polityce Sankcji.

JesteSmy sygnatariuszem ONZ Global Compact. W zwigzku z czym stosujemy wytgczenia, ktére
wskazuje ta inicjatywa. Miedzy innymi dazymy do minimalizacji ekspozycji na emitentéw, ktérych
dotycza bardzo powazne kontrowersje $rodowiskowe. Kontrowersje mogg dotyczy¢ zmian
klimatycznych, uzytkowania gruntow i roznorodnosci biologicznej, wyciekow i uwolnien toksycznych
substancji, niedoboru wody lub odpaddw operacyjnych, przy bezposrednim zaangazowaniu emitenta.

Wszystkie kryteria, na podstawie ktorych wykluczamy inwestycje, sprawdzamy na podstawie danych
ESG dostarczanych nam przez MSCI ESG Manager nalezacy do agencji MSCI Inc. W przypadku
wytaczen krajow wymienionych w naszej Globalnej Polityce Sankcji czy tez zobowigzan wynikajacych
z posiadania statusu sygnatariusza Global Compact, MSCI nie dostarcza jednego wskaznika. W takich
sytuacjach bierzemy pod uwage wskazniki, ktére w najwiekszym stopniu uwzgledniajg nasze
deklaracje w tym zakresie.

Wskazniki te uwzgledniamy na poziomie portfela, a nie poszczegdlnej inwestycji. Wymienione
wykluczenia dotycza inwestycji bezposrednich. Przywotane wytaczenia stosujemy réwniez dla
inwestycji posrednich. Duzy udziat funduszy inwestycyjnych i ETF-6w w naszych rekomendacjach
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inwestycyjnych oraz specyfika tych instrumentéw moze spowodowal niewielki udziat (do 2%)
inwestycji, ktore nie spetniajg wymienionych wyzej kryteriow.

Dodatkowo, w ramach ustugi doradztwa inwestycyjnego przyjeliSmy zasade. Co najmniej 50%
instrumentow finansowych w rekomendowanych portfelach ma rating MSCI ESG Score oraz ESG Fund
Score, na poziomie co najmniej BBB.

W ustudze jednorazowego doradztwa inwestycyjnego dbamy, aby rekomendowane fundusze miaty:

e wysoki poziom ratingu ESG (fundusze ocenione zgodnie z Fund ESG Rating na poziomie BBB
lub wyzszym) lub
e Sredni wazony rating skfadu portfela wedtug metodyki MSCI wyzszy niz 5 (w skali od 0 do 10).

III. Oswiadczenie dotyczace giownych niekorzystnych skutkow ustugi
doradztwa inwestycyjnego i jednorazowego doradztwa inwestycyjnego dla
czynnikow zrownowazonego rozwoju - art. 4 SFDR

Informacje zawarte w tej sekcji przygotowaliSmy zgodnie z wymogami art. 4 ust. 5 pkt a) SFDR
oraz art. 11 Regulacyjnych Standardow Technicznych (RTS) do SFDR.

Kiedy wydajemy rekomendacje inwestycyjne, bierzemy pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Chyba, ze klient nie wskaze nam inaczej. Ich nazwa to PAI
(z ang. principal adverse impacts). Oznacza to, ze bierzemy pod uwage wptyw naszych rekomendacji
na czynniki zrdwnowazonego rozwoju. Gtédwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju
mierzymy za pomocg wskaznikéw okreslonych w RTS do SFDR.

Pierwsze oswiadczenie o uwzglednianiu PAI przyjeliSmy 24 marca 2021 r. i zaktualizowalismy je 30
czerwca 2023 r. O$wiadczenie aktualizujemy w tym dokumencie w zwigzku z tym, ze rozszerzyliSmy
podejscie do uwzgledniania gtéwnych niekorzystnych skutkéow dla zréwnowazonego rozwoju.
Regularnie $ledzimy trendy w zakresie raportowania i wynikéw inwestycyjnych poszczegélnych branz,
sektoréw i spétek pod katem czynnikdw ESG. Nasze podejscie do uwzgledniania gtéwnych
niekorzystnych skutkéw wydawanych rekomendacji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju oparte jest na nalezytej starannosci. Polega ono na tym, ze analizujemy zebrane dane
i dostosowujemy odpowiednio nasze podejscie do uwzgledniania tych wskaznikéw. Ma to duze
znaczenie, gdyz dane na temat gtownych niekorzystnych wskaznikéw dla zréwnowazonego rozwoju
sq wcigz na poczatkowym etapie rozwoju. Zakres dostepnych danych bedzie sie zwiekszat wraz
z objeciem obowigzkami ujawnieniowymi w zakresie zréwnowazonego rozwoju kolejnych podmiotéw
w wyniku wdrozenia regulacji unijnych, w tym Dyrektywy CSRD.

Przy doborze instrumentow finansowych do portfeli bedacych przedmiotem rekomendacji
inwestycyjnych stosujemy podejscie:
1) w naszych procedurach wewnetrznych okreslilisSmy gtéwne niekorzystne skutki dla
zrownowazonego rozwoju, ktére bierzemy pod uwage podczas przygotowania rekomendacji,
2) zdefiniowaliSmy wartosci graniczne wskaznikow lub podejscie jakosciowe, ktore
wykorzystujemy do uwzgledniania poszczegdlnych skutkéw.
Kiedy oceniamy i wybieramy fundusze inwestycyjne i inne instrumenty finansowe bedace
przedmiotem rekomendacji inwestycyjnych, bierzemy pod uwage wskazniki wymienione w zatgczniku
I do RTS do SFDR. Wskazniki te réwniez bierzemy pod uwage w kiedy wiaczamy nowe fundusze
inwestycyjne (ktére moga by¢ przedmiotem rekomendacji inwestycyjnych) do ustugi JDI. Z uwagi na
duzy udziat funduszy inwestycyjnych oraz ETF-6w bedacych przedmiotem naszych rekomendacji
inwestycyjnych i z uwagi na specyfike tych instrumentéw, nie korzystamy bezposrednio z informadji
publikowanych przez uczestnikow rynku na podstawie SFDR. Kiedy liczymy wskazniki gtéwnych
niekorzystnych skutkow dla czynnikdéw zrownowazonego rozwoju, korzystamy z serwisu MSCI ESG
Manager.
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Katalog gtéwnych niekorzystnych skutkéw, ktére bierzemy pod uwage ma na celu zmniejszenie ilosci
inwestycji, ktére:
1) w istotny sposdb przyczyniajg sie do negatywnych zmian klimatu i $rodowiska,
CO oznacza m.in.:

e istotny wptyw na zmiane klimatu - niekorzystny skutek w tym obszarze ograniczamy
na przyktad przez wzglad na wskaznik PAI nr 4 ,Ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw
dziatajacych w sektorze paliw kopalnych”,

e istotny wptyw na bioréznorodnosé - w pomiarze wptywu w tym obszarze pomaga nam
PAI nr 7 ,Dziatania majace niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod wzgledem
bioréznorodnosci”,

2) w istotny sposéb wyrdzniajg sie negatywnie w obszarze spotecznym i pracowniczym oraz
w obszarze dotyczacym poszanowania praw cztowieka, przeciwdziatania korupcji
i przekupstwu, co oznacza m.in.:

e naruszanie praw cztowieka - wskaznikiem PAI, ktéry stuzy nam do pomiaru tego
negatywnego skutku jest PAI nr 10 ,Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact
i  Wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych”,

e brak proceséw i mechanizméw kontroli stuzacych nadzorowaniu przestrzegania zasad
inicjatywy Global Compact i Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych
(PAI nr 11),
produkcje lub sprzedaz kontrowersyjnych rodzajoéw broni (PAI nr 14),
produkcje i dystrybucje tytoniu (dodatkowy wskaznik, nie wymieniony na ten moment
w RTS do SFDR).

Dla inwestycji w obligacje skarbowe bierzemy pod uwage wskazniki z Tabeli 1 RTS do SFDR:
. intensywnos$¢ emisji gazéw cieplarnianych (PAI nr 15),
° panstwa, w ktorych obligacje zainwestowano i ktorych dotyczy problem naruszen w sferze

spotecznej (PAI nr 16).

Wskazniki te uwzgledniamy na poziomie portfela, a nie poszczegdlnej inwestycji. Proces nalezytej
starannosci pomaga nam uwzgledniac te wskazniki. Nieustannie udoskonalamy i uszczelniamy proces
w miare zwiekszania sie dostepnosci danych. W 2024 roku rozszerzyliSmy katalog wskaznikdéw,
ktore bierzemy pod uwage. Zaktadamy, Zze zardwno przyjete przez nas wartosci graniczne, jak
i wskazniki, ktére bierzemy pod uwage beda sie zmieniaty. Zgodnie z naszymi procedurami
wewnetrznymi bedziemy dostosowywaé podejscie do uwzgledniania PAI do zmieniajacych sie danych
rynkowych oraz wytycznych organéw nadzoru

PrzyjeliSmy, ze portfele modelowego doradztwa inwestycyjnego w ramach rekomendacji
inwestycyjnych, o ile klient nie wskaze nam inaczej, powinnismy uwzglednia¢ co najmniej 3 wskazniki
gtownych niekorzystnych skutkéw, w tym co najmniej po jednym z grupy:
e S$rodowisko/klimat oraz
e kwestie spoteczne, pracownicze, kwestie dotyczace praw cziowieka oraz przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.

Dodatkowo ograniczeniu negatywnych skutkéw naszych rekomendacji inwestycyjnych na czynniki
zrébwnowazonego rozwoju pomagajg przyjete przez nas kryteria inwestycji:
e nie rekomendujemy inwestycji bezposrednich oraz ograniczamy do minimum udziat
inwestycji posrednich zwigzanych z okreslonymi branzami
e co najmniej 50% instrumentéw finansowych w rekomendowanych portfelach inwestycyjnych
powinna mie¢ Rating MSCI ESG Score oraz ESG Fund Score, na poziomie co najmniej BBB.
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IV. Przejrzystosc polityk wynagrodzen w zwiazku wprowadzaniem do
dziatalnosci ryzyka dla zrownowazonego rozwoju - art. 5 SFDR

Informacje zawartg w tej sekcji przygotowali$my zgodnie z wymogami art. 5 ust. 1 SFDR.

W mBanku mamy regulacje wewnetrzne, ktére okresSlajga zasady wynagradzania naszych
pracownikow.

Polityka wynagradzania jest spdjna z wprowadzaniem do dziatalnosci Banku ryzyka zwigzanego
z ESG. W szczegodlnosci:

1) Polityka wynagradzania zapewnia przejrzyste zasady wynagradzania i ich powigzanie ze
strategiq zarzadzania ryzykiem Banku i odzwierciedla jego apetyt na ryzyko. Jesli ryzyko
zwigzane z ESG jest lub stanie sie istotnym czynnikiem ryzyka, to w odpowiednim zakresie
jest/bedzie zintegrowane z podejscie Banku analogicznie do bardziej tradycyjnych rodzajow
ryzyka,

2) dazymy do tego, aby wynagrodzenia kadry kierowniczej Banku, w szczegdlnosci kadry
kierowniczej majacej istotny wptyw na profil ryzyka Banku (tzw. Risk Takers), we wszystkich
kluczowych procesach zarzadzania, w tym w zarzadzaniu ryzykiem, planowaniu
strategicznym, innowacjach, inwestycjach kapitatowych i zarzadzaniu pracownikami byty
powigzane z istotnymi czynnikami ryzyka zwigzanymi z ESG, okreslonymi w strategii
zarzadzania ryzykiem Banku,

3) przyjete przez Bank podejscie do wynagradzania zaktada zrdéznicowanie wynagrodzenia
pracownikéw w oparciu o kryteria:

a) ilosciowe takie jak np. warto$¢ sprzedanych produktow, wielko$¢ sprzedazy, liczba
pozyskanych nowych klientéw,

b) jakosciowe, takie jak np. zadowolenie klienta, niezachecanie do nadmiernego ryzyka,
w tym ryzyka zwigzanego z ESG, zapewnienie zgodnos$ci realizowanych dziatan
z wymogami regulacyjnymi i przepisami wewnetrznymi czy uczciwe i rzetelne
traktowanie klientéw w celu unikniecia konfliktu intereséw w relacjach z klientami czy
jakos¢ ustug swiadczonych klientom.

VII. Nadzor

WyznaczyliSmy osoby i jednostki odpowiedzialne za nadzér nad stosowaniem Strategii w ramach
naszej dziatalnosci. W mBanku dziata komitet inwestycyjny dla doradztwa inwestycyjnego. Komitet
ocenia sktad portfela modelowego doradztwa inwestycyjnego w zakresie uwzgledniania aspektow
ESG. Jesli portfel nie spetnia zaktadanych zatozen komitet dokonuje zmiany proponowanego sktadu
portfela. W przypadku poszerzenia oferty JDI o nowe subfundusze, podlegajg one analizie réwniez
w zakresie zrownowazonego rozwoju.

VIII. Ratingi MSCI

Jako dodatkowe kryterium doboru instrumentéw finansowych do portfela stosujemy oceny agencji
MSCI Inc.:

. MSCI ESG Rating i MSCI ESG Score odnoszace sie do emitenta instrumentu finansowego
oraz
o Fund ESG Rating odnoszacy sie do oceny funduszu inwestycyjnego.
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~Fund ESG Rating” zaktada 7-stopniowq skalg ocen od AAA do CCC (gdzie AAA to rating najwyzszy,
a CCC najnizszy).

Ratingi MSCI ESG majgq na celu pomiar zarzadzania przez firme istotnymi finansowo ryzykami
i szansami zwigzanymi z ESG. MSCI stosuje metodyke majacq na celu identyfikacje lideréw w branzy
oraz firm pozostajgcych w tyle (z ang. laggards). Metodyka ta bierze pod uwage stopien narazenia

na ryzyko dla zrownowazonego rozwoju oraz to, jak firma zarzadza tym ryzykiem w pordwnaniu
Z innymi firmami.

Oceny MSCI dotyczg akcji i papierow wartosciowych o statym dochodzie, funduszy inwestycyjnych,
funduszy ETF i panstw.

Ryzyko i szanse zwigzane z ESG mogg sie rézni¢ w zaleznosci od branzy i firmy. Model MSCI ESG
Ratings identyfikuje ryzyka dla zrGwnowazonego rozwoju, ktore sg najbardziej istotne dla podbranzy
lub sektora. Wiecej na temat metodyki, na podstawie ktoérej MSCI tworzy ratingi znajdziesz TUTAJ.

mBank S.A. ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji

mBa n k I ‘ podatkowej NIP: 526-021-50-88, o wptaconym w catoéci kapitale zakladowym, ktérego wysoko$¢é wg stanu na dzien
® 01.01.2023 r. wynosi 169.733.980 ztotych.
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