Zarzadzanie produktami na podstawie dyrektywy MIiFID II/ Rynek docelowy (grupa
docelowa) dla klientow profesjonalnych

- wylgcznie na potrzeby procesu zatwierdzania produktow obowigzujacego u Emitenta (jak
zdefiniowano ponizej) jako wytworcy, ocena rynku docelowego (grupy docelowej) dla
Obligacji (jak zdefiniowano ponizej) prowadzi do wniosku, ze: (i) rynkiem docelowym (grupa
docelow3) dla Obligacji sg klienci profesjonalni, w rozumieniu Dyrektywy 2014/65/UE ze zm.
("MIFID I1") ale z wylgczeniem klientow Emitenta traktowanych jak klienci profesjonalni na
swoje zadanie oraz klientéw Emitenta bedacych funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi,
ktore w ramach swojej dziatalnos$ci statutowej nie inwestujg w obligacje korporacyjne
emitowane na polskim rynku; oraz (ii) wszystkie kanaty dystrybucji Obligacji do klientow
profesjonalnych sg odpowiednie. Kazda osoba oferujaca, sprzedajaca lub rekomendujgca
nabycie Obligacji ("Dystrybutor") powinna wzig¢ pod uwagg ocene rynku docelowego (grupy
docelowej) dokonang przez wytworce; jednakze Dystrybutor podlegajacy wymogom MiFID II
jest odpowiedzialny za dokonanie wlasnej oceny rynku docelowego (grupy docelowej) w
odniesieniu do Obligacji (badz to przez przyjecie oceny wytworcy, badz przez poglebienie
oceny dokonanej przez wytworce) oraz za okreslenie odpowiednich kanatow dystrybucji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI AT1

Niniejszy dokument stanowi warunki emisji ("Warunki Emisji") obligacji kapitatowych serii
MBKO1 ("Obligacje"), ktorych szczegdélowe parametry zostaly okreslone w suplemencie
emisyjnym zalagczonym jako Zalacznik 1 ("Suplement Emisyjny"”), emitowanych przez
mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Prostej 18, 00-850 Warszawa, wpisany do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer REGON: 001254524, numer NIP:
5260215088, o kapitale zaktadowym w wysokosci 169.860.668,00 PLN, optaconym w catosci
("Emitent"), posiadajacy strone internetowa https://www.mbank.pl ("Strona Internetowa").

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 33 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach ("Ustawa o Obligacjach™), (ii) art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE ("Rozporzadzenie Prospektowe™), (iii) uchwaty nr 129/2024 zarzadu Emitenta
z dnia 3 wrzes$nia 2024 r. oraz (iv) uchwaty nr 33/24 rady nadzorczej Emitenta z dnia 18
wrze$nia 2024 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ obligacji kapitatlowych, ktore maja
spelnia¢ warunki zakwalifikowania jako instrumenty dodatkowe w Tier 1.

Intencja Emitenta jest, aby obligacje emitowane na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji
stanowity Instrumenty AT1 (zgodnie z definicjg zawartg w niniejszych Warunkach Emisji).

Inwestycja w Instrumenty AT1 wigze si¢ z roznymi rodzajami ryzyka. Potencjalni inwestorzy
powinni dokona¢ niezaleznej oceny czynnikow ryzyka zwigzanych z inwestycja w Instrumenty
AT1. W niniejszych Warunkach Emisji opisano czynniki ryzyka wymagane dla warunkéw
emisji obligacji kapitatowych na podstawie Ustawy o Obligacjach. Niezaleznie od czynnikoéw
ryzyka opisanych w niniejszych Warunkach Emisji, inwestor powinien dokona¢ niezaleznej
oceny czynnikow ryzyka przedstawionych w dokumencie "Czynniki Ryzyka AT1".

1. DEFINICJE 1 WYKLADNIA
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Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:

"5-letnie Kwotowanie™ oznacza $rednig arytmetyczng stawek bid i offer dla transakcji
zakupu stalej stopy procentowej i sprzedazy zmiennej stopy procentowej dotyczacej
PLN na okres 5 lat (rozpoczynajacy si¢ w odpowiednim Dniu Zmiany) w sytuacji, w
ktdrej zmienna stopa procentowa dotyczy WIBOR.

""Administrator Wskaznika Referencyjnego’ oznacza osobe fizyczng lub prawng
sprawujaca kontrole nad opracowywaniem wskaznika referencyjnego oraz, w
szczegblnosci, zarzadzajaca mechanizmami dotyczacymi wyznaczania wskaznika
referencyjnego, gromadzaca i analizujacg dane wejsciowe, wyznaczajacg wskaznik
referencyjny 1 publikujaca go.

"Agent Dokumentacyjny" oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym, do
ktérego Emitent bedzie przekazywal dokumenty, informacje 1 komunikaty, o ktorych
mowa w art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

"Aktualna Warto$s¢ Nominalna" oznacza, w odniesieniu do kazdej Obligacji: (1) w
Dniu Emisji, Warto$¢ Nominalng Obligacji; oraz (ii) po Dniu Emisji, pozostajaca do
splaty kwote glowna z tytutu takiej Obligacji, po jej skorygowaniu o wartosci obnizen
lub podwyzszen warto$ci nominalnej zgodnie z punktem 12,

"ASQO" oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami warto§ciowymi
prowadzony przez GPW.

"Banki Referencyjne” oznacza, w danym czasie, pigciu wiodacych krajowych
dostawcow kwotowan na potrzeby transakcji pochodnych dotyczacych zakupu statej
stopy procentowej i sprzedazy zmiennej stopy procentowej, w tym w szczegolnosci
krajowe banki komercyjne wybrane przez Emitenta.

"Bankowa Stopa Referencyjna" oznacza stopg procentowg ustalong na podstawie 5-
letnich Kwotowan dostarczonych Emitentowi przez Banki Referencyjne okoto godziny
11.00 czasu warszawskiego, przy czym, jezeli wigcej niz trzy banki przekaza
Emitentowi stawki oferowane dla 5-letnich Kwotowan, stopa procentowa zostanie
ustalona jako $rednia arytmetyczna takich oferowanych stawek po wyeliminowaniu
najwyzszej oraz najnizszej stawki. Jezeli dostarczono trzy lub dwie stawki, Bankowa
Stopa Referencyjna zostanie ustalona jako $rednia arytmetyczna takich oferowanych
stawek. Jezeli tylko jedna stawka zostanie dostarczona, Bankowa Stopa Referencyjna
bedzie réwna dostarczonej stawce.

"Brak Zezwolenia" oznacza sytuacjg, w ktorej Administrator Wskaznika
Referencyjnego, na podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji, nie
otrzymal lub zostalo mu cofnigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla
opracowywania wskaznika, wskutek czego jego stosowanie jest niemozliwe.

"Cel Emisji" ma znaczenie nadane temu terminowi w punkcie 14 Suplementu
Emisyjnego.

"Depozyt" oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych
prowadzony przez KDPW.
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"Dyrektywa BRRD" oznacza Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby prowadzenia
dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu
do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady
82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE,
2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr
648/2012.

"Dyrektywa CRD" oznacza Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych
do dziatalnos$ci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i
firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy
2006/48/WE oraz 2006/49/WE.

"Dzien Emisji" oznacza dzien, w ktérym Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy
na Rachunkach Papieréw WartoSciowych lub Rachunkach Zbiorczych. Intencja
Emitenta jest, aby przypadat on na dzien wskazany jako Dzien Emisji w Suplemencie
Emisyjnym Iub okoto tej daty oraz aby wszystkie Obligacje zostaly zapisane na
odpowiednich rachunkach tego samego dnia. Jesli Obligacje nie zostalyby zapisane na
Rachunkach Papierow Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych tego samego dnia,
za Dzien Emisji nalezy uznaé pierwszy dzien, w ktérym doszto do zapisu jakiejkolwiek
Obligacji wyemitowanej na podstawie tych Warunkéw Emisji na Rachunku Papierow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.

"Dzien Obnizenia" oznacza date wskazang przez odpowiednio Emitenta lub Komisje
Nadzoru Finansowego zgodnie z punktem 12.1(e).

"Dzien Platnosci Odsetek" 0znacza, z zastrzezeniem punktu 7.5, kazdy z dni ptatnosci
odsetek wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktérym KDPW oraz uczestnicy bezposredni KDPW
prowadza dziatalno$¢ umozliwiajaca przenoszenie Obligacji i dokonywanie ptatnosci
z tytutu Obligacji.

"Dzien Ustalenia Praw" oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych Regulacji KDPW
nie wynika obowigzek innego ustalenia 0sob uprawnionych do $wiadczen z Obligacji,
trzeci Dzien Roboczy przed dniem ptatnosci §wiadczen z tytutu Obligacji.

"Dzien Ustalenia Zmienionej Stopy" oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych
regulacji GPW lub Regulacji KDPW nie wynika obowigzek wczes$niejszego ustalenia
stopy procentowej, trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczgciem Okresu Zmienionej
Stopy, dla ktoérego zostanie ustalona Stopa Procentowa.

"Dzien Zmiany" oznacza Pierwszy Dzien Zmiany oraz kazdy dzien przypadajacy w cO
piata rocznicg Pierwszego Dnia Zmiany, w ktérym ulega zmianie Stopa Procentowa na
zasadach wskazanych w punkcie 7.2.

"Fundusze Wlasne" oznacza fundusze wlasne w rozumieniu Rozporzadzenia CRR.
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"GPW" oznacza Gield¢ Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie.

"Instrument AT1" oznacza kazdy instrument, w tym kazdy instrument kapitatlowy,
wyemitowany przez Emitenta, zakwalifikowany jako instrument dodatkowy w Tier 1
za zgodag Komisji Nadzoru Finansowego udzielong na podstawie art. 127 Prawa
Bankowego, ktoéry spelnia warunki zakwalifikowania jako instrument dodatkowy w
Tier 1, o ktorych mowa w art. 52 Rozporzadzenia CRR.

"Instrument CET1" oznacza kazdy instrument kapitalowy wyemitowany przez
Emitenta, ktory spetnia warunki zakwalifikowania i jest kwalifikowany jako pozycje
kapitatu podstawowego Tier 1, o ktorych mowa w art. 28 Rozporzadzenia CRR.

"Instrument Tier 1" oznacza kazdy Instrument AT1 oraz kazdy Instrument CET]1.

"Inwestor Traktatowy" oznacza Obligatariusza, ktory (i) jest traktowany jako
rezydent Panstwa Traktatowego na potrzeby Traktatu, (ii) nie prowadzi dziatalno$ci
gospodarczej w Polsce za posrednictwem statego zakladu z ktorym prawo
Obligatariusza do Obligacji jest efektywnie powiazane, oraz (iii) spelnia inne warunki
jakich wymaga Traktat dla rezydenta Panstwa Traktatowego aby byt on zwolniony z
polskiego podatku od odsetek powstatych w Polsce (z zastrzezeniem dopetnienia
wszelkich niezbgdnych formalnosci proceduralnych).

"IRS" oznacza Interest Rate Swap.
"ISDA" oznacza International Swaps and Derivatives Association.

"Kapital Podstawowy Tier 1" oznacza kapitat podstawowy Tier 1 Emitenta, o ktérym
mowa w art. 50 Rozporzadzenia CRR.

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie.

"Kodeks Spolek Handlowych" oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks
spotek handlowych.

"Kwota Odsetek" oznacza wyrazong w PLN kwote z tytulu oprocentowania Obligacji,
ktorg Emitent zobowigzany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi.

"Maksymalna Kwota do Podzialu" oznacza maksymalne kwoty przeznaczone do
podziatu przez Emitenta ustalone na podstawie Obowigzujacych Regulacji Bankowych,
w tym, w szczego6lnosci Prawa Bankowego, Ustawy o BFG (w tym w szczego6lnosci
art. 96a tej ustawy), Ustawy o Nadzorze Makroostroznosciowym (w tym w
szczegOlnosci art. 56 tej ustawy) oraz stanowisk Komisji Nadzoru Finansowego.

"Marza" oznacza marz¢ okreslong w Suplemencie Emisyjnym.

"Obligatariusz" oznacza posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktorym
zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek
Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji
zapisanych na takim rachunku.
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"Obowiazujace Regulacje Bankowe" oznacza wszelkie przepisy prawa (w tym prawa
unijnego) majace zastosowanie do Emitenta oraz wszelkie regulacje, rekomendacje i
inne zasady obowigzujagce w danym czasie (w tym miedzy innymi rekomendacje,
zalecenia, wytyczne i stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego, Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego, Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego lub
Europejskiego Banku Centralnego, praktyke administracyjng wiasciwych organoéw
oraz wszelkie stosowne orzeczenia sadowe) odnoszace si¢ do adekwatnosSci
kapitatowej, wyplacalnosci, innych wymogdéw ostroznosciowych lub restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji majace zastosowanie do Emitenta lub grupy kapitatowe;,
do ktoérej nalezy Emitent, w tym w szczegdlnosci akty prawne implementujace
Dyrektywe CRD, akty prawne implementujace Dyrektywe BRRD, Rozporzadzenie
CRR, Prawo Bankowe, Prawo Upadlosciowe, Ustawe o Nadzorze
Makroostrozno$ciowym 1 Ustawe o BFG.

"Ogloszenie Konca Publikacji" oznacza wydanie przez Administratora Wskaznika
Referencyjnego danego wskaznika lub podmiot go nadzorujacy oficjalnego
o$wiadczenia, ze wskaznik, na podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla
Obligacji przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego o$wiadczenia
nie zostal wyznaczony nastegpca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowal ten
wskaznik.

"Okres Odsetkowy" oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego
Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia
Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (nie
wliczajac tego dnia) lub, w przypadku ostatniego Okresu Odsetkowego, dnia wykupu
Obligacji (nie wliczajac tego dnia).

"Okres Zmienionej Stopy" oznacza okres od Pierwszego Dnia Zmiany (wiacznie) do
(ale z wyltaczeniem) kolejnego Dnia Zmiany i kazdy kolejny okres od Dnia Zmiany
(wlacznie) do (ale z wylaczeniem) kolejnego Dnia Zmiany.

"Panstwo Traktatowe" oznacza jurysdykcje, ktora zawarta umowe o unikaniu
podwojnego opodatkowania (" Traktat™) z jurysdykcja, w ktorej Emitent ma siedzibg,
ktora przewiduje catkowite zwolnienie z podatku od odsetek natozonego przez
jurysdykcje, w ktorej Emitent ma siedzibe majace zastosowanie ogolnie lub w
szczegblnosci do danego rodzaju Obligatariusza.

"Pierwszy Dzien Zmiany" ma znaczenie nadane temu terminowi w punkcie 12
Suplementu Emisyjnego.

"Podmiot Prowadzacy Rachunek" oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktorym zarejestrowane sg Obligacje.

"Podmiot Wyznaczajacy" oznacza (i) Narodowa Grup¢ Robocza ds. reformy
wskaznikow referencyjnych; (i1) inne podobne ciato, grupe lub organizacje powotang
w celu wskazania zamiennika dla wskaznika referencyjnego, na podstawie ktorego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligacji, na zasadach analogicznych do zasad
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych; lub (iii) Komisje
Nadzoru Finansowego.
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"Pozycje Podlegajace Podzialowi®’ oznacza pozycje podlegajace podziatowi w
rozumieniu artykutu 4 ustgp 1 punkt 128 Rozporzadzenia CRR, tj. kwote zyskow na
koniec ostatniego Roku Obrotowego powigckszong o wszelkie zyski przeniesione oraz
kapitaty rezerwowe dostgpne w tym celu, przed wyptatami zyskow posiadaczom
instrumentow Funduszy Wtasnych, i pomniejszong o wszelkie przeniesione straty,
wszelkie zyski niepodlegajace podzialowi na mocy prawa unijnego lub prawa
polskiego lub wewnetrznych przepisow Emitenta oraz o wszelkie kwoty umieszczone
w kapitatach rezerwowych niepodlegajacych podziatowi zgodnie z prawem polskim
lub statutem Emitenta, w kazdym przypadku w odniesieniu do konkretnej kategorii
instrumentdw Funduszy Wiasnych, ktorej dotyczy prawo unijne lub prawo polskie,
przepisy wewngtrzne Emitenta lub statut; takie zyski, straty i kapitaly rezerwowe
okresla si¢ na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta, nie za$
na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W odniesieniu do danego
Roku Obrotowego Emitenta, pozycje podlegajace podziatowi sg okreslane przez zarzad
Emitenta na podstawie uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy Emitenta
zatwierdzajacej roczne sprawozdanie finansowe Emitenta dotyczace danego Roku
Obrotowego, zgodnie Obowigzujacymi Regulacjami Bankowymi.

"Prawo Bankowe" oznacza ustawg z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe.
"Prawo Upadlo$ciowe" oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe.

"Rachunek Papieré6w Wartosciowych" oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie.

"Regulacje KDPW" oznacza: (i) obowigzujacy w danym czasie regulamin KDPW
uchwalany przez rad¢ nadzorcza KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie lub na
innej podstawie prawnej, ktéra zastapi powyzsza podstawe prawng; oraz (ii)
obowigzujace w danym czasie Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW.

"Rok Obrotowy" oznacza rok kalendarzowy lub inny okres trwajacy 12 kolejnych
petnych miesiecy kalendarzowych majacy zastosowanie do Emitenta.

"Rozporzadzenie BMR" oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych 1 umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE 1
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

"Rozporzadzenie CRR" oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady
(UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

"Skorygowana L.aczna Wartos¢ Nominalna Obligacji” ma znaczenie przypisane w
art. 50 ust. 1 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach.

"Spread Korygujacy" 0znacza miar¢ tendencji centralnej retrospektywnych roznic
miedzy wartoscig Stawki Pierwotnej 1 Stawki Alternatywnej, majaca na celu
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ograniczenie do minimum ekonomicznych skutkow wprowadzenia Wskaznika
Alternatywnego, okreslong zgodnie z punktem 7.3(d), korygujacg warto$¢ Stawki
Alternatywnej. Warto$¢ Spreadu Korygujacego moze by¢ wartoscig dodatnig, ujemna,
zerowa, jak rowniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia oraz moze
obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem Wskaznika Alternatywnego,
jak réwniez taczy¢ wymienione powyzej elementy.

"Stawka Alternatywna" oznacza wyrazong w procentach stawke¢ dla transakcji
zabezpieczajacej ryzyko stopy procentowej dla PLN ustalonej w oparciu 0 Wskaznik
Alternatywny zawieranej na okres pieciu lat (rozpoczynajacy sie w odpowiednim Dniu
Zmiany) opublikowang przez Bloomberg Index Services Limited (lub przez jego
nastepce wskazanego lub wybranego przez ISDA) w majgcym zastosowanie Dniu
Ustalenia Zmienionej Stopy o godzinie 11:00 czasu warszawskiego.

"Stawka Pierwotna" oznacza, w odniesieniu do Okresu Zmienionej Stopy, wyrazong
w procentach stawke dla transakcji zabezpieczajacej ryzyko stopy procentowej IRS dla
PLN ustalonej w oparciu 0 WIBOR zawieranej na okres pigciu lat (rozpoczynajacy si¢
w odpowiednim Dniu Zmiany) opublikowang przez Bloomberg Index Services Limited
(lub przez jego nastepce wskazanego lub wybranego przez ISDA) w majacym
zastosowanie Dniu Ustalenia Zmienionej Stopy pod pozycja "PZSW5 BGN Curncy"
lub pozycja ja zastepujacag 0 godzinie 11:00 czasu warszawskiego.

"Stopa Bazowa" oznacza, w odniesieniu do danego Okresu Zmienionej Stopy i
zwigzanego z nim Dnia Ustalenia Zmienionej Stopy:

@) Stawke Pierwotna; albo

(b) w przypadku niemoznosci ustalenia Stopy Bazowej na podstawie punktu (a)
powyzej, Stopa Bazowa oznacza Bankowa Stopg Referencyjng, chyba ze
niemozno$¢ jej ustalenia jest zwigzana z Ogloszeniem Konca Publikacji
dotyczacym WIBOR lub gdy nastapi Brak Zezwolenia dotyczacy WIBOR; albo

() w przypadku niemoznosci ustalenia Stopy Bazowej na podstawie punktow ()
- (b) powyzej, Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostgpne;j
Stawki Pierwotnej, chyba ze niemozno$¢ jej ustalenia jest zwigzana z
Ogtoszeniem Konca Publikacji dotyczacym WIBOR lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia dotyczacy WIBOR,; albo

(d) w przypadku niemoznos$ci ustalenia Stopy Bazowej na podstawie punktow (a)
- (€) powyzej, przy czy w kazdym wypadku w sytuacji gdy jest to zwigzane z
Ogtoszeniem Konca Publikacji dotyczacym WIBOR lub Brakiem Zezwolenia
dotyczacym WIBOR, Stopa Bazowa oznacza Stawke Alternatywna po
zastosowaniu Spreadu Korygujacego (jezeli ma zastosowanie).

(e) W przypadku niemoznosci ustalenia Stopy Bazowej przy wykorzystaniu Stawki
Alternatywnej zgodnie z punktem (d):

Q) Stopa Bazowa oznacza Bankowa Stope Referencyjna, z tym, ze na
potrzeby definicji Bankowej Stopy Referencyjnej:
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"5-letnie Kwotowanie" oznacza $rednig arytmetyczng stawek bid i offer
dla transakcji zakupu stalej stopy procentowej i sprzedazy zmiennej
stopy procentowej dotyczacej PLN na okres 5 lat (rozpoczynajacy si¢ w
odpowiednim Dniu Zmiany) w sytuacji, w ktorej zmienna stopa
procentowa dotyczy Wskaznika Alternatywnego; albo

(i) w przypadku niemozno$ci ustalenia Stopy Bazowej na podstawie
punktu (i) powyzej, Stopa Bazowa bedzie rowna Stopie Bazowej
ustalonej dla ostatniego Okresu Zmienionej Stopy poprzedzajacego
Okres Zmienionej Stopy dla ktorego Stopa Bazowa jest ustalana, albo,
w przypadku Okresu Zmienionej Stopy rozpoczynajacego si¢ w
Pierwszym Dniu Zmiany, Stopie Procentowej wskazanej w punkcie 11
Suplementu Emisyjnego pomniejszonej o Marzg.

"Stopa Procentowa" oznacza stope procentowg obliczong zgodnie z postanowieniami
punktu 7.2, wedtug ktorej naliczana sg odsetki od Obligacji.

"Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza uchwal¢ Zgromadzenia
Obligatariuszy waznie podj¢ta zgodnie z Warunkami Emisji i Ustawa o Obligacjach.

"Uprawniony Inwestor” oznacza Obligatariusza, ktory jest (i) polskim rezydentem
podatkowym podatku dochodowego od o0s6b prawnych lub (ii) rezydentem
podatkowym w panstwie innym niz Polska lub (iii) Inwestorem Traktatowym.

"Ustawa 0 BFG" oznacza ustawe z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie  gwarantowania depozytdow oraz  przymusowej
restrukturyzacji.

"Ustawa o Nadzorze Makroostrozno$ciowym" oznacza ustawe z dnia 5 sierpnia 2015
r. o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym 1 zarzadzaniu
kryzysowym w systemie finansowym.

"Ustawa 0 Obrocie" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami
finansowymi.

"Wartos¢ Nominalna" oznacza, w odniesieniu do kazdej Obligacji, wartos¢ nominalng
Obligacji wskazang w Suplemencie Emisyjnym.

"WIBOR" oznacza wskaznik referencyjny w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 3
Rozporzadzenia BMR wyznaczany przez GPW Benchmark S.A. jako Administratora
Wskaznika Referencyjnego (lub kazdego jej oficjalnego nastepcg) dla okresu
szesciomiesigcznych depozytow, wyrazony w punktach procentowych w skali roku.

"Wskaznik  Alternatywny" oznacza wskaznik referencyjny, zast¢pujacy
dotychczasowy wskaznik referencyjny (WIBOR) w sytuacjach opisanych w
Warunkach Emisji oraz zgodnie z tytutem III rozdzialem 4A Rozporzadzenia BMR.

"Wskaznik Kapitalu Podstawowego Tier 1" oznacza wspolczynnik kapitatu
podstawowego Tier 1 Emitenta (obliczany na poziomie jednostkowym lub
skonsolidowanym) o ktorym mowa w art. 92 ust. 1 lit. a) Rozporzadzenia CRR.

"Wyplata" oznacza platnos¢ jakiejkolwiek dywidendy lub odsetek.
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1.2

"Zdarzenie Inicjujace” oznacza zdarzenie, o ktorym mowa w art. 54 punkt 1 lit. )
podpunkt (i) Rozporzadzenia CRR, tj. spadek Wskaznika Kapitatu Podstawowego Tier
1 do poziomu (i) ponizej 5,125% liczonego na poziomie jednostkowym lub (ii) ponizej
5,125% liczonego na poziomie skonsolidowanym, przy czym, w kazdym przypadku:
(1) stwierdzenie wystgpienia zdarzenia inicjujacego nalezy do Emitenta lub Komisji
Nadzoru Finansowego i jest wigzace dla Obligatariuszy; oraz (ii) wystapienie zdarzenia
inicjujacego moze zosta¢ stwierdzone w dowolnym momencie i moze wystgpic
wielokrotnie.

"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza reprezentacje ogélu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji niniejszej serii, przeprowadzone zgodnie z zasadami
zawartymi w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach.

"Zmiana Przepisow Podatkowych" oznacza zmiang lub propozycj¢ zmiany przepiséw
prawa lub innych regulacji lub kazdg zmian¢ zastosowania lub interpretacji takich
przepisow i regulacji, w tym takze wyrok jakiegokolwiek sadu lub trybunatu, badz
interpretacja lub ogloszenie wydane przez jakikolwiek wilasciwy organ podatkowy,
przedstawiajace stanowisko dotyczace takich przepisow, regulacji lub ich interpretacji
réznigce si¢ od poprzedniego ogdlnie przyjetego stanowiska w odniesieniu do
podobnych transakcji, ktora to zmiana lub nowelizacja wchodzi lub wejdzie w zycie po
Dniu Emisji.

Zasady wykladni
W niniejszych Warunkach Emisji:

@) odniesienia do paragrafu, punktu lub zalacznika stanowig odniesienia do
paragrafu, punktu lub zatacznika niniejszych Warunkéw Emis;ji;

(b) odniesienia do:

(1) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu,
obejmuja odniesienia do niniejszych Warunkow Emisji  lub
jakiegokolwiek innego dokumentu ze zmianami; oraz

(i)  przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do
tego przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia, ktory zastapi dany przepis,
ustawe lub rozporzadzenie; oraz

(©) tytuty oraz podtytuty uzyte na poczatku niektorych paragrafow zostalty podane
wylacznie dla utatwienia orientacji w tek$cie i nie majg wplywu na interpretacje
niniejszych Warunkow Emisji.

(d) Suplement Emisyjny, zamieszczony na koncu niniejszego dokumentu, stanowi
integralng czgs¢ Warunkéw Emisji.

OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowigzuje si¢ spetni¢ na rzecz Obligatariusza §wiadczenie pieni¢zne w
wysokos$ci 1 terminach okre$lonych w Warunkach Emisji, w tym w Suplemencie
Emisyjnym.
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3.1
3.2
3.3

3.4

3.5

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

OPIS OBLIGACJI
Obligacje sg obligacjami na okaziciela.
Obligacje nie maja formy dokumentu.

Warto$¢ Nominalna jednej Obligacji oraz maksymalna liczba emitowanych Obligacji
okreslone sg w Suplemencie Emisyjnym. Cena emisyjna Obligacji jest rowna Wartos$ci
Nominalnej.

Prawa z Obligacji przystuguja osobom bedacym posiadaczami Rachunku Papieréw
Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje oraz kazdej osobie wskazanej przez
posiadacza Rachunku Zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligacji.

Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zosta¢ ztozone w postaci
elektronicznej.

STATUS OBLIGACJI

Emitent emituje Obligacje jako obligacje kapitalowe w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach w celu zakwalifikowania ich jako Instrumenty AT1.

Obligacje sg obligacjami bez okre§lonego terminu Wykupu oraz uprawniajgcymi
Obligatariusza do otrzymywania odsetek przez czas nieoznaczony, z zastrzezeniem, ze
Emitent moze dokona¢ wykupu Obligacji na zasadach i po spetnieniu warunkow
opisanych w punkcie 11.

Zobowigzania z Obligacji beda stanowi¢ bezposrednie, nieodwolalne, bezwarunkowe
oraz podporzadkowane zobowigzania Emitenta.

Obligacje nie sg zabezpieczone ani objgte gwarancjg. Z Obligacjami nie jest zwigzane
jakiekolwiek zobowigzanie Emitenta do ustanowienia (w tym po Dniu Emisji)
jakichkolwiek zabezpieczen.

W przypadku upadtosci, zobowigzania z tytutu Obligacji beda:

@) stanowi¢ zobowigzania nalezace do kategorii dziewiatej, o ktorej mowa w art.
440 ust. 2 pkt 9) Prawa Upadlosciowego;

(b) rébwne 1 bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie, wzgledem
zobowigzan wynikajacych z innych Instrumentéw ATI1 oraz wzgledem
zobowigzan, ktére na podstawie bezwzglednie obowigzujacych przepisow
prawa polskiego beda uznawane za rowne wzglgdem zobowigzan wynikajacych
z Obligaciji;

(© posiadaty wyzsze pierwszenstwo zaspokojenia niz zobowigzania nalezace do
kategorii dziesigtej, o ktorej mowa w art. 440 ust. 2 pkt 10) Prawa
Upadtosciowego oraz wszystkie inne przyszie lub obecne zobowigzania, ktore
zgodnie z bezwzglednie obowiazujacymi przepisami polskiego prawa posiadaja
nizsze pierwszenstwo zaspokojenia niz Instrumenty AT1; oraz
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5.1

5.2

7.1

7.2

7.3

(d) posiadaly nizsze pierwszenstwo zaspokojenia niz zobowigzania nalezace do
kategorii od pierwszej do 6smej, o ktorych mowa w art. 440 ust. 2 pkt 1-8)
Prawa Upadlosciowego oraz wszystkie inne przyszte lub obecne zobowigzania,
ktore zgodnie z bezwzglednie obowigzujagcymi przepisami polskiego prawa
posiadaja wyzsze pierwszenstwo zaspokojenia niz Instrumenty AT1.

POTRACENIE

Wszelkie ptatnosci dokonywane w zwigzku z Obligacjami beda dokonywane bez
potracen wzajemnych wierzytelnosci Obligatariusza i Emitenta.

Niezaleznie od postanowien punktu 5.1 powyzej, Emitent przewiduje mozliwos¢
potracenia, za zgoda danego Obligatariusza, wierzytelnos$ci z tytutu wykupu Obligacji
przystugujacej temu Obligatariuszowi z wierzytelnoscia Emitenta nalezng mu
wzgledem tego Obligatariusza z tytutu ceny nabycia obligacji nowej emisji Emitenta.

CEL EMISJI

Cel Emisji wskazany w punkcie 14 Suplementu Emisyjnego stanowi cel emisji
Obligacji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach.

OPROCENTOWANIE
Naliczanie Odsetek

Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sg dla danego Okresu Odsetkowego i1 Z
zastrzezeniem Punktu 7.5 ptatne w kazdym Dniu Ptatno$ci Odsetek. Wszelkie ptatnosci
Kwot Odsetek mogg by¢ dokonywane wylacznie z Pozycji Podlegajacych Podzialowi.

Ustalenie Stopy Procentowej
@ Stopa Procentowa bedzie rowna:

(1) przez kazdy Okres Odsetkowy przypadajacy od Dnia Emisji (wlacznie)
do (ale z wylaczeniem) Pierwszego Dnia Zmiany stalej stopie
procentowej w wysokosci wskazanej w punkcie 11 Suplementu
Emisyjnego;

(i)  przez kazdy Okres Odsetkowy przypadajacy w jakimkolwiek Okresie
Zmienionej Stopy sumie Stopy Bazowej oraz Marzy.

(b)  Wysoko$¢ Stopy Bazowej bedzie ustalana w majacym zastosowanie Dniu
Ustalenia Zmienionej Stopy przez Emitenta.

(© Gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Zmienionej Stopy
w zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji dotyczacym WIBOR lub gdy
nastgpi Brak Zezwolenia dotyczacy WIBOR, Stopa Bazowa zostanie obliczona
przez Emitenta na podstawie punktu (d) lub (e) definicji Stopy Bazowej.

Ustalenie Wskaznika Alternatywnego i Stawki Alternatywnej
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(@)

(b)

(©)

(d)

10286722168-v18

Wskaznik Alternatywny zostanie ustalony przez Emitenta zgodnie z jedng z
nastepujacych metod w kolejnosci od (i) do (iii):

Q) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast danego wskaznika Narodowa Grupa Robocza ds.
reformy wskaznikow referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub
organizacja powotana w celu wskazania zamiennika dla danego
wskaznika, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy
Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych;

(i)  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast danego wskaznika Komisja Nadzoru Finansowego;

(ili)  Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna Narodowego
Banku Polskiego.

Jesli Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Zmienionej Stopy
w zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji dotyczacym WIBOR lub w
zwigzku z Brakiem Zezwolenia dotyczacym WIBOR Stawka Alternatywna
trwale zastgpi Stawke Pierwotng dla celu wyznaczenia Stopy Bazowej. W takim
przypadku postanowienia odnoszace si¢ do danego Wskaznika Alternatywnego
oraz Stawki Alternatywnej stosuje si¢ odpowiednio do kazdego kolejnego
Wskaznika Alternatywnego oraz Stawki Alternatywne;.

Po zamianie Stawki Pierwotnej na Stawke Alternatywng do Stawki
Alternatywnej stosuje si¢ Spread Korygujacy na zasadach opisanych ponizej.

Spread Korygujacy zostaje ustalony zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

Q) raz ustalony Spread Korygujacy jest stosowany przez caly czas
stosowania Stawki Alternatywnej;

(i) jezeli w odniesieniu do Stawki Alternatywnej wyznaczonej w oparciu o
Wskaznik Alternatywny o ktorym mowa w punkcie 7.3(a)(i) lub
punkcie 7.3(a)(ii) powyze;j:

(A)  Podmiot Wyznaczajacy wskazal Spread Korygujacy — stosuje
si¢ taki Spread Korygujacy;

(B) Podmiot Wyznaczajagcy wskazal, aby nie stosowa¢ Spreadu
Korygujacego — nie stosuje si¢ Spreadu Korygujacego;

(iii)  jezeli w odniesieniu do Stawki Alternatywnej wyznaczonej w oparciu o
Wskaznik Alternatywny o ktorym mowa w punkcie 7.3(a)(i) lub
punkcie 7.3(a)(ii) Podmiot Wyznaczajacy nie odniost si¢ do Spreadu
Korygujacego lub gdy Wskaznik Alternatywny zostal wyznaczony
zgodnie z metoda, o ktorej mowa w punkcie 7.3(a)(iii) powyze;j:

(A) Spread Korygujacy jest rowny spreadowi Korygujacemu
stosowanemu na rynku do osiagniecia akceptowalnej na rynku
stopy referencyjnej zastgpujacej Stawke Pierwotng z
zastrzezeniem, ze wszystkie ustalenia w tym zakresie, w tym
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(€)

(f)

(@)

(h)

(i)

ostateczna wysokos$¢ Spreadu Korygujacego, zostang ustalone
przez Emitenta wedhlug jego rozsadnego uznania; lub

(B)  (jezeli Emitent wedlug swojego rozsadnego uznania stwierdzi,
ze spread korygujacy o ktorym mowa w podpunkcie (A)
powyzej nie jest zwyczajowo stosowany) Spread Korygujacy
jest rowny spreadowi korygujacemu, ktory jest uznawany za
standard branzowy dla pozagieldowych transakcji pochodnych
ktore odnosza si¢ do Stawki Pierwotnej w ktorych Stawka
Pierwotna zostata zastgpiona Stawka Alternatywna, z
zastrzezeniem, ze wszystkie ustalenia w tym zakresie, w tym
ostateczna wysoko$¢ Spreadu Korygujacego, zostang dokonane
przez Emitenta wedlug jego rozsadnego uznania; lub

(C)  (jezeli Emitent nie ustali Spreadu Korygujacego zgodnie z
podpunktem (A) lub (B)) Spreadu Korygujacego nie stosuje sie.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Spreadu
Korygujacego w zwigzku z Ogloszeniem Konca Publikacji lub Brakiem
Zezwolenia jest przeprowadzana tylko raz, co oznacza, ze ten sam Wskaznik
Alternatywny, Stawka Alternatywna oraz Spread Korygujacy sa stosowane do
obliczania odsetek od Obligacji takze dla kolejnych Okreséw Odsetkowych.

Jesli zmieniona lub nowa metoda lub rekomendacja, o ktérej mowa powyzej
wskazuje na potrzeb¢ dokonania w Warunkach Emisji innych zmian
dostosowawczych, dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w zwigzku
ze stosowaniem Stawki Alternatywnej do wyznaczania Stopy Bazowej, w tym
zmian wynikajacych z wymogéw ASO lub KDPW, takie zmiany stosuje si¢
zgodnie z zastosowang metoda lub rekomendacja, w oparciu o ktorg zostata
ustalona Stawka Alternatywna. Zmiany stosuje si¢ na mocy istniejacych
postanowien Warunkéw Emisji, bez konieczno$ci wprowadzania osobnych
zmian do Warunkow Emisji w trybie wymagajacym zgod Obligatariuszy,
Zgromadzenia Obligatariuszy lub Emitenta.

Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu
Rozporzadzenia BMR ogloszona przez jego Administratora Wskaznika
Referencyjnego, w tym zmiana uznana przez Administratora Wskaznika
Referencyjnego za istotng zmiane, nie stanowi zmiany lub podstawy do zmiany
Warunkéw Emisji lub stosowania Spreadu Korygujacego.

Jezeli Stopa Procentowa okreslona w jakimkolwiek Dniu Ustalenia Zmienionej
Stopy jest mniejsza niz zero, przyjmuje si¢, ze Stopa Procentowa w Okresach
Odsetkowych przypadajacych w tym Okresie Zmienionej Stopy wynosi zero.

Emitent opublikuje na swojej Stronie Internetowej wybrany Wskaznik
Alternatywny, Stawke Alternatywng oraz (po jej sporzadzeniu) metode
obliczania Spreadu Korygujacego lub opini¢, ze Spread Korygujacy nie jest
wymagany.

7.4  Obliczenie Kwoty Odsetek

10286722168-v18
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(@)

(b)

Kwota Odsetek od jednej Obligacji zostanie obliczona przez Emitenta po
ustaleniu Stopy Procentowej, poprzez pomnozenie Aktualnej Wartosci
Nominalnej jednej Obligacji przez Stope Procentowg, pomnozenie uzyskanego
wyniku przez liczb¢ dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku
przez 365 1 zaokraglenie uzyskanego wyniku do petnego grosza (pot grosza lub
wigcej bedzie zaokraglane w gore).

Jezeli na podstawie punktu 12 Aktualna Warto$¢ Nominalna Obligacji zostanie
obnizona lub podwyzszona, w kazdym Okresie Odsetkowym, w ktorym
Aktualna Warto$¢ Nominalna jest inna niz poczatkowa Wartos¢ Nominalna
Obligacji odsetki beda naliczane od takiej obnizonej lub podwyzszonej
Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji.

75 Umorzenie odsetek

(a)

(b)

10286722168-v18

Emitent w drodze uchwaty zarzadu Emitenta, w kazdym wypadku wedtug
swojego swobodnego uznania moze zdecydowaé o anulowaniu platnosci oraz
umorzeniu catosci lub czgsci Kwoty Odsetek naleznej w danym Dniu Platnosci
Odsetek. Uchwata zarzadu Emitenta dotyczaca anulowania ptatnosci oraz
umorzenia cato$ci lub czeSci Kwoty Odsetek moze dotyczy¢, w kazdym
wypadku wedlug swobodnego uznania Emitenta, zaré6wno anulowania
platno$ci oraz umorzenia calosci lub czgsci Kwoty Odsetek, ktéra bedzie
nalezna w najblizszym Dniu Platnosci Odsetek, jak i Kwot Odsetek, ktore beda
nalezne w kolejnych Dniach Platnosci Odsetek. Dla unikniecia watpliwosci,
wykonanie uprawnienia Emitenta do anulowania ptatnosci oraz umorzenia
calosci lub czgsci Kwoty Odsetek naleznej w danym Dniu Platno$ci Odsetek
moze nastgpi¢ takze w sytuacji, gdy Emitent posiada Pozycje Podlegajace
Podziatowi oraz zgodnie z Obowiazujacymi Regulacjami Bankowymi moze
dokonywaé¢ Wyplat.

Emitent jest obowigzany do dokonania anulowania ptatno$ci oraz umorzenia
odpowiednio catosci lub czesci Kwoty Odsetek, jezeli Kwota Odsetek
naleznych w danym Dniu Platnosci Odsetek tacznie z:

Q) kwota wynikajaca z podniesienia Aktualnej Wartosci Nominalnej
Obligacji na podstawie punktu 12.3;

(i)  taczna kwota wynikajaca z ewentualnego podniesienia Aktualnej
Warto$ci Nominalnej wszelkich innych Instrumentow ATI, ktore
zostang dokonane na dany Dzien Platnosci Odsetek lub zostaty
dokonane w danym Roku Obrotowym Emitenta; oraz

(iii)  kwotami jakichkolwiek Wyptat, ktore majg zosta¢ dokonane lub zostaty
dokonane w tym samym dniu lub ktore zostaly dokonane przez Emitenta
z tytulu innych Instrumentéw Tier 1 w danym Roku Obrotowym

Emitenta (w tym, dla unikni¢cia watpliwosci, Kwotami Odsetek z tytutu
Obligacji);

przekracza kwote Pozycji Podlegajacych Podziatowi.
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(©)

(d)

(€)

(f)

(@)

(h)

10286722168-v18

Emitent dokona anulowania ptatnosci oraz umorzy odpowiednio catos¢ lub
cze$¢ Kwoty Odsetek naleznych w danym Dniu Platnosci Odsetek, jezeli bedzie
to wymagane na podstawie Obowigzujgcych Regulacji Bankowych, w tym,
miedzy innymi:

Q) w przypadku gdy Kwota Odsetek przekroczy jakgkolwiek Maksymalng
Kwote do Podziatu ktorej obliczanie jest wymagane w danym czasie;
oraz

(i) w przypadku nakazania Emitentowi przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego ograniczenia lub wstrzymania dokonania wyptaty Kwoty
Odsetek na podstawie artykutu 138 ust. 2 pkt 3 Prawa Bankowego.

Emitent dokona anulowania ptatnosci oraz umorzy odpowiednio catos¢ lub
cze$¢ Kwoty Odsetek naleznych w danym Dniu Platnosci Odsetek, jezeli w
danym Dniu Platnos$ci Odsetek Emitent bgdzie niewyplacany w rozumieniu
Prawa Upadlo$ciowego lub zagrozony niewyplacalno$cia w rozumieniu
Ustawy o BFG lub stanie si¢ niewyplacalny lub zagrozony niewyptacalnoscia
na skutek wyptaty Kwoty Odsetek naleznych w danym Dniu Ptatnosci Odsetek.

W przypadku wystgpienia ktorejkolwiek z okolicznosci wskazanych w punkcie
7.5 podpunktach (a)-(d), Emitent zgodnie z postanowieniami punktu 15
zawiadomi Obligatariuszy o anulowaniu platno$ci oraz umorzeniu catosci lub
czesci Kwoty Odsetek naleznej w danym Dniu Platnosci Odsetek bez zbednej
zwloki, ale w kazdym przypadku nie pdzniej niz w danym Dniu Platnosci
Odsetek.

Anulowanie platnosci oraz umorzenie odpowiednio czesci lub catosci Kwoty
Odsetek na podstawie niniejszego punktu 7.5 nie bedzie stanowito przypadku
niewykonania zobowigzania ani jakiegokolwiek innego naruszenia niniejszych
Warunkéw Emisji oraz nie bedzie uprawnia¢ Obligatariuszy do ztozenia
wniosku o ogtoszenie upadtosci lub likwidacje Emitenta. Ptatnos¢ odpowiednio
catosci lub czesci Kwoty Odsetek, w odniesieniu do ktorej taka decyzja zostata
podjeta, nie stanie si¢ wymagalna w takim Dniu Platnosci Odsetek. Wszelkie
platnosci odsetek, ktore zostaty anulowane, nie zostang dokonane w zadnym
pozniejszym terminie, @ prawo Obligatariuszy do otrzymania Kwoty Odsetek
za taki Okres Odsetkowy wygasnie. W nastepstwie anulowania ptatnosci oraz
umorzenia odpowiednio czg$ci lub catosci Kwoty Odsetek, Emitent nie bedzie
zobowigzany do zaptaty na rzecz Obligatariuszy jakichkolwiek dodatkowych
kwot lub odszkodowania.

Emitent jest uprawniony do wykorzystania $rodkow pochodzacych z
anulowanych ptatno$ci odsetek bez ograniczen w celu wypetnienia wlasnych
zobowigzan w terminie ich wymagalnosci.

Brak zawiadomienia Obligatariuszy, o ktdrym mowa w niniejszym punkcie 7.5
nie bedzie mial wplywu na wazno$¢ decyzji o anulowaniu ptatnosci oraz
umorzeniu cato$ci lub czesci Kwoty Odsetek naleznej w danym Dniu Platnosci
Odsetek oraz w zadnym wypadku nie bedzie skutkowal obowigzkiem Emitenta
do dokonania anulowanej platnosci odsetek w pdzZniejszym terminie.
Zawiadomienie o anulowaniu platnosci oraz umorzeniu czesci lub catosci
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7.6

8.1

8.2
8.3

9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

Kwoty Odsetek, ktore nie zostato przekazane do odpowiedniego Dnia Ptatnosci
Odsetek, zostanie przekazane bez zbednej zwloki po terminie, w ktorym
zawiadomienie miato by¢ dostarczone.

Ryzyka zwigzane z umorzeniem odsetek

Na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji Emitent moze w dowolnym czasie wedtug
swojego swobodnego uznania anulowacé ptatno$¢ odsetek oraz umorzy¢ catos¢ lub
cze$¢ Kwoty Odsetek. Dodatkowo, w przypadkach wskazanych w niniejszych
Warunkach Emisji, anulowanie platnoSci oraz umorzenie odsetek jest obligatoryjne.
Emitent jest uprawniony do wykorzystania srodkow pochodzacych z anulowanych
ptatnos$ci odsetek bez ograniczen w celu wypetienia wtasnych zobowigzan w terminie
ich wymagalnos$ci. Emitent moze takze przeznaczy¢ srodki pochodzace z anulowanych
ptatnosci odsetek na wyptate dywidendy. Brak platnosci odsetek w danym Dniu
Platnosci Odsetek nie stanowi przypadku niewypelnienia zobowigzania na podstawie
niniejszych Warunkéw Emisji. Obligatariuszom nie przystuguje prawo do zadania
zaplaty odsetek lub jakiekolwiek inne roszczenia w stosunku do Emitenta wynikajace
z braku takich platnosci. Brak ptatnosci odsetek z duzym prawdopodobienstwem
negatywnie wptynie takze na warto$¢ rynkowa Obligacji.

DEPOZYT

Obligacje podlegaja zarejestrowaniu w depozycie papierOw wartosciowych,
prowadzonym zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.

Do powstania praw z Obligacji stosuje si¢ przepisy Ustawy o Obrocie.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie,
Ustawy o Obligacjach oraz Regulacjami KDPW oraz, po wprowadzeniu Obligacji do
obrotu, zgodnie z regulacjami GPW.

PLATNOSCI

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW i
wlasciwego Podmiotu Prowadzacego Rachunek na podstawie 1 zgodnie z
odpowiednimi Regulacjami KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek powinny by¢ przekazane w formie i
terminach okreslonych w regulacjach Podmiotu Prowadzacego Rachunek.

Wszelkie ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz
Obligatariusza posiadajacego Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Jezeli dzien platnosci z tytulu Obligacji przypada na dzien nieb¢dacy Dniem Roboczym,
ptatnos¢ na rzecz Obligatariusza nastagpi w najblizszym Dniu Roboczym
przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub zwloke lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Patnos$ci $wiadczen z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek
wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami Obligatariuszy.
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9.6

10.

10.1

Miejscem spelnienia §wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzacego
Rachunek.

PODATKI

Wszelkie sptaty kapitatu i/lub odsetek przez Emitenta lub podmiot dziatajacy na jego
rzecz w odniesieniu do Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytutu
lub na poczet obecnych lub przysztych podatkéow lub jakichkolwiek innych naleznosci
publicznoprawnych  ("Podatki")  nakladanych, pobieranych,  potracanych,
wstrzymywanych lub oszacowanych przez Polskg lub jakakolwiek jej jednostke
podziatu politycznego lub jakgkolwiek jej jednostke samorzadu terytorialnego lub
jakikolwiek jej organ lub jakakolwiek jej agencj¢ uprawnione do naktadania podatkow,
chyba ze takie potracenie lub odliczenie jest wymagane przez prawo. W takim
przypadku Emitent zaptaci takie dodatkowe kwoty ("Dodatkowe Kwoty") w
odniesieniu do Kwoty Odsetek (ale, dla uniknigcia watpliwo$ci, nie w odniesieniu do
sptaty kapitatu) w wyniku czego Obligatariusze otrzymajg takie kwoty jakie zostalyby
przez nich otrzymane, gdyby takie potracenie nie bylo wymagane, z zastrzezeniem, ze
Dodatkowe Kwoty nie b¢dg ptatne w odniesieniu do jakichkolwiek Obligacji:

Q) Inne powiazanie: Obligatariuszowi lub podmiotowi dziatajgcemu na
rzecz Obligatariusza, ktory jest zobowigzany do zaplaty takich
Podatkow w odniesieniu do Obligacji z uwagi na powigzanie z Polska
w odniesieniu do Obligacji, inne niz samo posiadanie Obligacji; lub

(i)  Zwolnienie z podatku u zrédla: Obligatariuszowi, lub podmiotowi
dzialajagcemu na rzecz Obligatariusza, ktory mogt skorzystaé ze
zwolnienia w zakresie podatku u zrodia (ale nie skorzystal) poprzez
spelnienie lub zapewnienie, ze jakakolwiek osoba trzecia spetni
wszelkie wymogi ustawowe, w tym, w przypadku zwolnienia opartego
0 statut Inwestora Traktatowego, dostarczenie ptatnikowi podatku
certyfikatu rezydencji podatkowej i1 o$wiadczenia o beneficjentach
rzeczywistych; lub

(iii)  Inwestor Nieuprawniony: Obligatariuszowi, ktéry w chwili nabycia
Obligacji nie byt Uprawnionym Inwestorem a takze Obligatariuszowi,
ktory byt Uprawnionym Inwestorem w chwili nabycia Obligacji, ale, z
przyczyn lezacych po stronie tego Obligatariusza, przestal byc¢
Uprawnionym Inwestorem; lub

(iv)  Zwolnienie CIT: Obligatariuszowi, ktory jest zobowigzany do zaptaty
takich Podatkow, poniewaz taki Obligatariusz jest podmiotem
powigzanym w rozumieniu ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych lub ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o
podatku dochodowym od os6b fizycznych z Emitentem oraz posiada,
bezposrednio lub posrednio, facznie z innymi podmiotami powigzanymi
Emitenta w rozumieniu tych ustaw, wiecej niz 10% Aktualnej Wartosci
Nominalnej Obligacji, chyba zZe taki Obligatariusz jest Inwestorem
Traktatowym; lub
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10.2

10.3

10.4

11.

111

11.2

(V) Osoba fizyczna bedgca polskim rezydentem: Obligatariuszowi, ktory
jest zobowigzany do zaplaty takich Podatkow, poniewaz taki
Obligatariusz jest osobg fizyczng bedaca polskim rezydentem.

Niezaleznie od jakichkolwiek innych postanowien niniejszych Warunkéw Emisji,
wszelkie kwoty wyplacane przez Emitenta lub podmiot dziatajacy na jego rzecz w
odniesieniu do Obligacji beda wyptacane w kwocie netto pomniejszonej o wszelkie
odliczenia lub potracenia natozone lub wymagane przez Sekcje od 1471 do 1474
amerykanskiego Kodeksu Podatkowego z 1986 roku, z p6zniejszymi zmianami (lub
jakiekolwiek wynikajace z nich regulacje lub ich oficjalne interpretacje) lub natozone
w inny sposéb na mocy jakiejkolwiek umowy migdzyrzadowej lub przepisow
wykonawczych przyjetych przez inng jurysdykcje, w zwigzku z tymi postanowieniami
lub na mocy jakiejkolwieck umowy z amerykanskim Urz¢edem Skarbowym
("Potracenie FATCA"). Ani Emitent, ani zadna inna osoba nie bedzie zobowigzana
do zaptaty Dodatkowych Kwot ani do zwolnienia Obligatariusza z odpowiedzialnosci
w inny sposob z tytutu jakiegokolwiek Potracenia FATCA.

Wszelkie odniesienia w niniejszych Warunkach Emisji do jakichkolwiek kwot w
odniesieniu do Obligacji powinny by¢ interpretowane jako odnoszace si¢ rowniez do
jakichkolwiek Dodatkowych Kwot, ktore moga byt platne zgodnie z niniejszym
punktem 10.

W kazdym przypadku Dodatkowe Kwoty beda ptatne tylko i w zakresie w jakim
Emitent ma wystarczajace Pozycje Podlegajace Podziatowi i taka platno$¢ nie
spowodowuje przekroczenia Maksymalnej Kwoty do Podzialu majacej zastosowanie
do Emitenta (o ile taka jest), ktorej obliczanie jest wymagane w danym czasie.

WYKUP OBLIGACJI
Brak planowanego wykupu
@ Obligacje nie majg ustalonego terminu wykupu.

(b)  Emitent moze dokona¢ wykupu Obligacji wylacznie w okoliczno$ciach
wskazanych w punktach 11.3-11.5.

() Dla uniknigcia watpliwosci, Obligatariuszom nie przystuguje prawo do zadania
wykupu Obligacji lub jakiekolwiek inne $rodki zaradcze lub sankcje wobec
Emitenta z tytutu naruszenia niniejszych Warunkéw Emisji.

(d) Dla uniknigcia watpliwo$ci, wytaczenie Obligacji w catosci lub w czeSci z
Funduszy Wtasnych z powodu obnizenia Aktualnej Wartosci Nominalnej
zgodnie z punktem 12 nie stanowi wykupu Obligacji na podstawie niniejszego
punktu 11.

Zasady ogélne

€)) Zasady okre$lone w niniejszym punkcie 11.2 majg zastosowanie w przypadku
jakiegokolwiek wykupu Obligacji dokonanego zgodnie z punktami 11.3-11.5.

(b) Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co
najmniej 10 Dni Roboczych przed Dniem Ptatnosci Odsetek, w ktorym ma
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(©)

(d)

nastgpi¢ wykup Obligacji. Takie zawiadomienie powinno zawieraé
potwierdzenie, ze majace zastosowanie warunki wykupu, o ktérych mowa w
punktach 11.3-11.5, zostaty spelione. Brak zawiadomienia Obligatariuszy, o
ktorym mowa w niniejszym punkcie 11.2(b), nie bedzie mial wplywu na
waznos¢ decyzji o wykupie Obligacji w catosci lub w czgsci. Zawiadomienie o
wykupie w calo$ci lub w czgsci, ktore nie zostalo przekazane do odpowiedniego
Dnia Ptatnosci Odsetek, zostanie przekazane bez zbednej zwtoki po terminie, w
ktérym zawiadomienie miato by¢ dostarczone.

Emitent nie moze ztozy¢ zawiadomienia o wykupie Obligacji ani dokonac
wykupu Obligacji, jezeli:

Q) wystgpito Zdarzenie Inicjujace, ktore trwa; lub

(i)  Emitent jest niewyptacalny w rozumieniu Prawa Upadtosciowego lub
zagrozony niewyptacalnosciag w rozumieniu Ustawy o BFG lub stanie
si¢ niewyplacalny lub zagrozony niewyptacalnoscia na skutek
dokonania wykupu Obligaciji.

W Dniu Ptatnosci Odsetek, w ktorym nastgpi wykup Obligacji, Emitent zaptaci
Obligatariuszom kwotg rowng sumie:

Q) Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji; oraz

(i) Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego
(wlacznie) do dnia w wykupu Obligacji (bez tego dnia) z zastrzezeniem
punktu 7.5.

11.3  Wykup Obligacji jako opcja Emitenta

(a)

(b)

10286722168-v18

Pod warunkiem uzyskania przez Emitenta uprzedniej zgody Komisji Nadzoru
Finansowego, jezeli spetniony jest jeden z warunkow, o ktorych mowa w art.
78 ust. 1 Rozporzadzenia CRR, tj.:

Q) przed wykupem lub w chwili wykupu Obligacji, Emitent zastepuje
Obligacje instrumentami Funduszy Wtasnych o tej samej lub wyzszej
jakosci na warunkach, ktére sg stabilne z punktu widzenia zdolnos$ci
dochodowej Emitenta, lub

(i) Emitent wykazal w sposob zadowalajacy Komisje Nadzoru
Finansowego, ze po dokonaniu wykupu Obligacji Fundusze Wtasne i
zobowigzania kwalifikowalne (w rozumieniu Rozporzadzenia CRR)
Emitenta przekroczytyby wymogi okre§lone w Rozporzadzeniu CRR,
Dyrektywie CRD i Dyrektywie BRRD o margines, ktory Komisja
Nadzoru Finansowego uznaje za niezbgdny,

Emitent moze wykupi¢ niewykupione w danym czasie Obligacje w catosci w
jakimkolwiek Dniu Ptatnosci Odsetek przypadajacym nie wczesniej niz w piata

rocznic¢ Dnia Emisji.

Emitent moze wykupi¢ Obligacje na podstawie podpunktu (a) powyzej,
wylacznie, jezeli Aktualna Wartos¢ Nominalna Obligacji w danym Dniu
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Platnosci Odsetek, w ktérym ma nastgpi¢ wykup Obligacji odpowiada Wartosci
Nominalnej Obligacji z Dnia Emisji.

11.4  Wykup Obligacji z przyczyn regulacyjnych

(@)

(b)

Zamiarem Emitenta jest wystgpienie do Komisji Nadzoru Finansowego o zgodg
na zaliczenie $rodkow z emisji Obligacji do Funduszy Wtasnych Emitenta
zgodnie z art. 52 Rozporzadzenia CRR oraz art. 127 Prawa Bankowego. Jezeli
w ciggu 120 dni od Dnia Emisji Emitent nie uzyska od Komisji Nadzoru
Finansowego takiej zgody lub jezeli taka zgoda zostanie w po6zniejszym czasie
cofnigta przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego, Emitent moze wykupié
Obligacje w calo$ci w jakimkolwiek Dniu Platno$ci Odsetek przypadajacym po
odpowiednio uptywie terminu na uzyskanie zgody lub cofni¢ciu zgody.

Po uzyskaniu uprzedniej zgody Komisji Nadzoru Finansowego i spetnieniu
jednego z warunkow wskazanych w punkcie 11.3(a) powyzej, Emitent moze
wykupi¢ Obligacje w calosci w jakimkolwiek Dniu Platnosci Odsetek, jezeli
nastapita zmiana klasyfikacji Obligacji na potrzeby wymogow kapitatowych w
taki sposob, ze: (i) Obligacje nie moga by¢ lub nie moga by¢ juz dluzej
zaliczone do Funduszy Wtasnych Emitenta zgodnie z Rozporzadzeniem CRR,;
lub (ii) nastapito przeklasyfikowanie Obligacji do nizszej jakosci sktadnikow
Funduszy Wtasnych zgodnie z Rozporzadzeniem CRR (w kazdym przypadku,
w nastepstwie zdarzenia innego niz (i) obnizenie Aktualnej WartosSci
Nominalnej Obligacji zgodnie z punktem 12 lub (ii) dyskrecjonalna decyzja
Emitenta o przeklasyfikowaniu Obligacji). Dodatkowo, w przypadku Obligaciji,
ktore podlegatyby wykupowi na podstawie tego punktu 11.4(b) przed uptywem
5 lat od Dnia Emisji, spelnione muszg by¢ warunki, o ktorych mowa w art. 78
ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia CRR.

11.5 Wykup z przyczyn podatkowych

(a)

(b)
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Po uzyskaniu uprzedniej zgody Komisji Nadzoru Finansowego i spetnieniu
jednego z warunkow wskazanych w punkcie 11.3(a) powyzej, Emitent moze
wykupi¢ Obligacje w calosci w jakimkolwiek Dniu Platnosci Odsetek, jezeli
wystapil Przypadek Podatkowy, przy czym w przypadku Obligacji, ktore
podlegatyby wykupowi przed uptywem 5 lat od Dnia Emisji, konieczne jest
spelnienie warunkow, o ktorych mowa w art. 78 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia
CRR.

Dla celow niniejszego punktu, termin "Przypadek Podatkowy" oznacza
Zmiang Przepisow Podatkowych, w wyniku ktore;j:

Q) Emitent jest lub bedzie zobowigzany do zaptacenia dodatkowych kwot
z tytulu podatkow lub  jakichkolwiek innych naleznosci
publicznoprawnych w zwigzku z Obligacjami (w tym, w szczegdlnosci,
w zwigzku ze Zmianami Przepisow Podatkowych w zakresie
mozliwosci zaliczenia Kwot Odsetek jako kosztu uzyskania przychodu)
innych niz te o ktorych mowa w Punkcie 10 (Podatki), ktéra to zmiana
wejdzie w zycie po Dniu Emisji; oraz
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(i)  Emitent nie bedzie w stanie, przy zastosowaniu dost¢pnych mu
rozsadnych i zgodnych z prawem $rodkéw, unikng¢ takiego obowigzku.

12. MECHANIZM POKRYCIA STRAT

12.1 Tymczasowe obnizenie Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji

(a)

(b)

(©)

10286722168-v18

Jezeli wystgpi Zdarzenie Inicjujagce, W Dniu Obnizenia tgczna Aktualna
Warto$¢ Nominalna Obligacji pozostajaca do sptaty w Dniu Obnizenia zostanie
zmniejszona o kwotg obliczong zgodnie z punktem 12.1(b). Takie obnizenie
skutkuje obnizeniem wszystkich nastepujacych wartosci:

Q) naleznosci Obligatariusza w przypadku niewyptacalno$ci lub likwidacji
Emitenta;

(i)  kwoty, ktérg nalezy zaptaci¢c w przypadku wykupu Obligacji (bez
uszczerbku dla punktu 11.3(b)); oraz

(i)  Kwoty Odsetek naleznej z tytulu Obligacji w odniesieniu do
jakiegokolwiek okresu do (ale z wylgczeniem) Dnia Obnizenia.

Laczne obnizenie Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji pozostajacej do
sptaty w Dniu Obnizenia bgdzie, z zastrzezeniem punktu 12.1(c), réwne kwocie
niezbednej do powstania wystarczajacego Kapitatu Podstawowego Tier 1 tak
aby Wskaznik Kapitatu Podstawowego Tier 1 zostal przywrocony do poziomu
5,125% po dokonaniu takiego umorzenia (i) liczonego zaréwno w ujgciu
jednostkowym jak i skonsolidowanym, oraz (ii) przy uwzglednieniu
proporcjonalnego umorzenia lub konwersji (jezeli ma zastosowanie)
wszystkich innych Instrumentéw ATI, ktore majg podlega¢ umorzeniu lub
konwersji jednoczesnie (lub zasadniczo jednocze$nie) z Obligacjami zgodnie z
przepisami, warunkami emisji 1 innymi postanowieniami umownymi majacymi
zastosowanie do takich Instrumentow AT1 albo rowne kwocie petnej Aktualnej
Wartos$ci Nominalnej Obligacji. W zakresie w jakim umorzenie lub konwersja
jakichkolwiek innych Instrumentdow ATI na potrzeby niniejszego punktu
12.1(b) nie jest, lub na dzien majgcego zastosowania Dnia Obnizenia nie bedzie,
mozliwa z jakiegokolwiek powodu w zaden sposob nie powinno to
uniemozliwia¢ obnizenia Aktualnej Warto$ci Nominalnej Obligacji. Zamiast
tego, w takim przypadku Aktualna Warto§¢ Nominalna Obligacji zostanie
obnizona o kwotg okreslong powyzej, ale bez uwzgledniania jakiegokolwiek
Kapitatu Podstawowego Tier 1, ktory miatby powsta¢ wskutek umorzenia lub
konwersji takich innych Instrumentéw AT1, w zakresie w jakim nie jest
mozliwe ich umorzenie lub konwersja. Laczna warto$¢ obnizenia okreslona
zgodnie z niniejszym punktem 12 bedzie miata zastosowanie do wszystkich
Obligacji proporcjonalnie w oparciu o ich Aktualng Wartos§¢ Nominalng
bezposrednio przed Dniem Obnizenia.

Laczna kwota obnizen w odniesieniu do danej Obligacji nie moze spowodowac

obnizenia Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji ponizej 0,01 PLN (jednego
grosza).
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12.2

(d) Niezwlocznie po wystgpieniu Zdarzenia Inicjujacego, Emitent jest
zobowigzany do:

Q) podjecia uchwaly zarzadu Emitenta w sprawie ustalenia kwoty
niezbednego obnizenia Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji
zgodnie z punktem 12.1(b); oraz

(i)  opublikowania uchwaty, o ktorej mowa powyzej oraz poinformowania
Obligatariuszy, Komisji Nadzoru Finansowego, KDPW, GPW oraz
wszelkich  innych  zainteresowanych podmiotéw  zgodnie z
postanowieniami punktu 15 o wystgpieniu Zdarzenia Inicjujgcego,
proponowanym  Dniu  Obnizenia,  konieczno$ci  dokonania
odpowiedniego obnizenia Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligaciji,
kwocie obnizenia oraz nowej Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji.

(e) Obnizenie Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji powinno nastapic
niezwlocznie w dacie wskazanej przez odpowiednio Emitenta lub Komisje
Nadzoru Finansowego ("Dzien Obnizenia"), jednak w kazdym przypadku nie
pézniej niz w terminie jednego miesigca od dnia wystgpienia Zdarzenia
Inicjujacego. Obnizenie Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji jest
skuteczne wzgledem Obligatariuszy z chwila podjecia przez zarzad Emitenta
odpowiedniej uchwaty. Brak zawiadomienia Obligatariuszy o podjeciu przez
zarzad Emitenta uchwaty dotyczacej obnizenia Aktualnej Wartosci Nominalnej
Obligacji zgodnie z postanowieniami punktu 15 nie wptywa na skutecznos¢
takiego obnizenia. Emitent jest zobowigzany do niezwlocznego ztozenia do
KDPW stosownych wnioskow w celu odzwierciedlenia w KDPW nowej
Aktualnej Warto$ci Nominalnej Obligacji.

0] Obnizenie Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji na podstawie niniejszego
punktu 12.1 nie stanowi przypadku niewykonania zobowigzania na podstawie
niniejszych Warunkow Emisji, a Obligatariuszom nie przystuguja jakiekolwiek
srodki zaradcze lub roszczenia z tytulu umorzonych kwot wynikajacych z
obnizenia Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji, z wyjatkiem sytuacji
ponownego podwyzszenia Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji, o ktorej
mowa w punkcie 12.3.

Ryzyka zwigzane z wystapieniem Zdarzenia Inicjujacego

Jezeli dojdzie do wystapienia Zdarzenia Inicjujacego, Emitent jest zobowigzany do
dokonania obnizenia Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji zgodnie z punktem 12.1.
Obnizenie WartoSci Nominalnej Obligacji moze spowodowa¢ utrate przez
Obligatariusza catosci lub czesci srodkow przeznaczonych na nabycie Obligacji. Po
dokonaniu obnizenia Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji na podstawie punktu
12.1, Emitent moze dokona¢ podwyzszenia Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji
na podstawie punktu 12.3, jezeli spelnione zostang okreslone warunki. W zadnym
wypadku Emitent nie bedzie zobowigzany do przywrdocenia w catosci lub w czesci
pierwotnej Wartosci Nominalnej Obligacji. Emitent lub Komisja Nadzoru
Finansowego mogg stwierdzi¢, ze Zdarzenie Inicjujace nastgpito ponownie, co
spowoduje koniecznos¢ kolejnego obnizenia Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji
na podstawie punktu 12.1. Niezaleznie od powyzszego, w kazdym Okresie
Odsetkowym, w ktorym Aktualna Warto$¢ Nominalna jest nizsza niz poczatkowa
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12.3

Warto$¢ Nominalna Obligacji odsetki bedg naliczane od obnizonej Aktualnej Warto$ci
Nominalnej Obligacji. Podobnie, jezeli wykup Obligacji nastapi w okresie, w ktérym
Aktualna Warto$¢ Nominalna Obligacji jest nizsza niz poczatkowa Warto$¢ Nominalna
Obligacji, Obligacje beda wykupione wedlug takiej nizszej Aktualnej Wartosci
Nominalnej. Ustalenie, ze nastgpilo Zdarzenie Inicjujace jest kompetencija
odpowiednio Emitenta lub Komisji Nadzoru Finansowego i jest wigzace dla
Obligatariuszy. W zwigzku z tym, Obligatariusze nie bedg mieli mozliwosci
kwestionowania prawidlowosci ustalen dotyczacych wystapienia Zdarzenia
Inicjujacego ani mozliwosci zweryfikowania danych liczbowych, na podstawie ktorych
takie ustalenie zostato dokonane.

Podwyzszenie Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji

€)) Po dokonaniu obnizenia Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji na
podstawie punktu 12.1, Emitent wedlug wlasnego uznania moze ponownie
podwyzszy¢ uprzednio obnizong Aktualng Wartos¢ Nominalng Obligacji, z
zastrzezeniem wszelkich ograniczen takiego podwyzszenia (W tym w zakresie
Maksymalnych Kwot do Podzialu) wynikajacych z Obowigzujacych Regulacji
Bankowych, w tym wskazanych w Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
nr 241/2014 z dnia 7 stycznia 2014 r. uzupelniajacym rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéow technicznych dotyczacych wymogow w zakresie
funduszy wtasnych obowigzujacych instytucje ("Rozporzadzenie Delegowane
241/2014"). W szczegblnos$ci maksymalng kwote, o ktorg mozna podwyzszy¢
Aktualng Warto§¢ Nominalng Obligacji okre$la si¢ zgodnie z postanowieniami
Rozporzadzenia Delegowanego 241/2014, z zastrzezeniem, ze na potrzeby ich
zastosowania zysk Emitenta stanowi nizsza z dwoch wartosci: zysk
jednostkowy Emitenta lub zysk skonsolidowany Emitenta.

(b)  Na potrzeby stosowania postanowien punktu 12.3(a) za zysk jednostkowy
Emitenta uznaje si¢ zysk jednostkowy Emitenta potwierdzony uchwatg walnego
zgromadzenia akcjonariuszy Emitenta zatwierdzajaca roczne sprawozdanie
finansowe Emitenta, a za zysk skonsolidowany Emitenta uznaje si¢ zysk
skonsolidowany obliczony zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami O
rachunkowosci (w szczeg6lnosci zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci) potwierdzony uchwalg walnego
zgromadzenia akcjonariuszy Emitenta zatwierdzajaca roczne sprawozdanie
finansowe Emitenta oraz formalnymi decyzjami potwierdzajacymi ostateczne
zyski w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego 241/2014 podjetymi przez
wlasciwe organy innych podmiotow, ktorych zysk jest uwzgledniany przy
obliczaniu zysku skonsolidowanego Emitenta.

(©) Podwyzszenie Aktualnej WartoSci Nominalnej Obligacji nie moze zostac
dokonane, jezeli trwa Zdarzenie Inicjujace lub dokonanie podwyzszenia
doprowadzitoby do wystapienia Zdarzenia Inicjujacego.

(d) Aktualna Warto$¢ Nominalna Obligacji po dokonaniu takiego odpowiedniego
podwyzszenia nie moze przekracza¢ Wartosci Nominalnej Obligacji z Dnia
Emisji.
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12.4

12.5

12.6

13.
131

(e) Aktualna Warto§¢ Nominalna obligacji moze by¢ podwyzszona zgodnie z
niniejszym punktem 12.3 wigcej niz jeden raz.

Jakiekolwiek podwyzszenie Aktualnej Warto$ci Nominalnej Obligacji dokonywane na
podstawie punktu 12.3 bedzie dokonywane proporcjonalnie w stosunku do wszystkich
Obligacji 1 innych Instrumentow AT, ktore podlegaly umorzeniu.

Jakiekolwiek podwyzszenie Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji powinno
nastgpi¢ poprzez podjecie uchwaty przez zarzad Emitenta. Uchwata powinna okresla¢
w szczegdlnosci kwote, o jaka Aktualna Warto$¢ Nominalna jest podwyzszana.

Podwyzszenie Aktualnej Wartosci Nominalnej Obligacji jest skuteczne wzglgdem
Obligatariuszy z chwilg ich zawiadomienia zgodnie z postanowieniami punktu 15.
Emitent jest zobowigzany do niezwlocznego zlozenia do KDPW stosownych
wnioskow w celu odzwierciedlenia w KDPW nowej Aktualnej Warto$ci Nominalnej
Obligaciji.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Postanowienia ogdlne

@) Obligatariusze moga podejmowaé decyzje w ramach Zgromadzenia
Obligatariuszy. Z zastrzezeniem punktu (b), Zgromadzenie Obligatariuszy
moze podja¢ uchwale w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkow
Emisji. Ponadto, Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaty w
innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

(b) Zgromadzenie Obligatariuszy nie moze dokonywac takich zmian niniejszych
Warunkéw Emisji, ktére, w ocenie Emitenta, spowoduja lub moglyby
spowodowa¢ zmian¢ klasyfikacji Obligacji na potrzeby wymogow
kapitatowych w taki sposob, ze: (i) Obligacje nie moga by¢ zaliczone do
Funduszy Wtasnych Emitenta zgodnie z Rozporzadzeniem CRR; (ii) lub
nastgpi przeklasyfikowanie Obligacji do nizszej jakosci sktadnikéw Funduszy
Wiasnych zgodnie z Rozporzadzeniem CRR. Uchwala Zgromadzenia
Obligatariuszy jest w takim wypadku nieskuteczna.

() Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, zasady zwotywania i odbywania
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.

(d) Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywac si¢ w Warszawie (pod adresem
wskazanym przez Emitenta w zawiadomieniu, publikowanym na Stronie
Internetowej Emitenta).

(e Udzial Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze by¢ realizowany
przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji elektronicznej. Wykorzystywane
srodki komunikacji elektronicznej powinny zapewnia¢ Obligatariuszom w
szczegdlnosci:

(1 dwustronng komunikacj¢ w czasie rzeczywistym wszystkich osob
uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w ramach ktorej
moga one wypowiada¢ si¢ w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,
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(f)

(9)

(h)

(i)

)

przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy; oraz

(i)  wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub
w toku Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku Obligatariusza lub Obligatariuszy zamierzajacych uczestniczy¢ w
Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej, udziat takiego Obligatariusza w Zgromadzeniu Obligatariuszy
bedzie mozliwy po weryfikacji tozsamosci takiego Obligatariusza lub
Obligatariuszy przez przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.
Przewodniczacy po weryfikacji tozsamos$ci takiego Obligatariusza lub
Obligatariuszy sporzadza liste Obligatariuszy biorgcych udzial oraz
glosujacych podczas Zgromadzenia Obligatariuszy przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej. Lista stanowi zalacznik do protokotu
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sa podejmowane w glosowaniu tajnym,
w formie pisemnej lub poprzez aklamacje¢ (wedlug decyzji przewodniczacego
Zgromadzenia Obligatariuszy).

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja wickszos$cig okreslong w
Ustawie o Obligacjach, z zastrzezeniem, ze uchwaly w sprawie zmiany
postanowien, ktdre nie sg postanowieniami kwalifikowanymi warunkow emisji
wymagajg bezwzglednej wiekszosci glosow.

Ksigga protokotow Zgromadzen Obligatariuszy jest dostgpna dla
Obligatariuszy w Dni Robocze w siedzibie Emitenta.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy wigzg wszystkich Obligatariuszy, w
tym Obligatariuszy, ktorzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu Obligatariuszy,
Obligatariuszy, ktorzy nie wzigli udzialu w glosowaniu na Zgromadzeniu
Obligatariuszy, Obligatariuszy, ktorzy wstrzymali si¢ od glosu, Obligatariuszy,
ktorzy gltosowali przeciw oraz Obligatariuszy, ktérzy nabyli Obligacje po dniu
podjecia Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

13.2 Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

(a)

(b)

10286722168-v18

Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 1/10 Skorygowanej Lacznej
Warto$ci Nominalnej Obligacji moga zada¢ zwotania (wraz z podaniem
uzasadnienia) w ciggu 14 (czternastu) dni Zgromadzenia Obligatariuszy
("Uprawnieni Obligatariusze").

Uprawnieni  Obligatariusze kieruja zadanie zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy ("Zadanie Zwolania ZO") do Emitenta na adres email:
relacje.inwestorskie@mbank.pl, w formie elektronicznej, zasadniczo zgodnej
ze wzorem stanowigcym Zatacznik 2 (Wzér Zgdania Zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy), zataczajac dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie
potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji, a nast¢pnie
oryginat Zadania Zwotania ZO przekazujac Emitentowi.
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14.

141

14.2

143

14.4

(© W przypadku, o ktorym mowa w punkcie (a), Emitent w terminie 2 Dni
Roboczych od otrzymania Zadania Zwotania ZO, opublikuje na Stronie
Internetowej Emitenta o$wiadczenie, w ktérym poda liczbe oraz taczng
Aktualng Warto$¢ Nominalng Obligacji, ktorych posiadaczami sg podmioty z
grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj: Dz. U. 2023 1., poz. 120, z p6zniejszymi
zmianami) ("Oswiadczenie Emitenta").

(d) W przypadku, o ktorym mowa w punkcie (a), jezeli na podstawie Oswiadczenia
Emitenta okaze sie, ze Zadanie Zwotania ZO zostalo zlozone przez 1/10
Skorygowanej Lacznej Wartosci Nominalnej Obligacji, Emitent opublikuje te
informacj¢ na Stronie Internetowej Emitenta.

(e Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje si¢ w trybie ogloszenia, zawierajacego
informacj¢ o dacie, godzinie 1 miejscu Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze o
proponowanym porzadku obrad i miejscu sktadania $wiadectw depozytowych.
Ogloszenie moze zawiera¢ takze inne informacje niezbedne do podjgcia przez
Obligatariuszy decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy (w
tym informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i
wykonywania glosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej).
Data ogloszenia o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy jest jednocze$nie
data zwotania tego Zgromadzenia Obligatariuszy.

UPADLOSC ORAZ LIKWIDACJA EMITENTA

W przypadku wydania przez wlasciwy sad postanowienia o ogloszeniu upadtosci
Emitenta, wierzytelnosci z tytutu Obligacji staja si¢ natychmiastowo wymagalne na
podstawie Ustawy o Obligacjach.

W przypadku otwarcia likwidacji Emitenta zgodnie z Prawem Bankowym, kazdy
Obligatariusz moze zgodnie z punktem 15.2 zawiadomi¢ Emitenta, Ze jego
wierzytelnosci z tytutu Obligacji staty si¢ wymagalne zgodnie z Ustawa o Obligacjach
i powinny zosta¢ sptacone przez Emitenta zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa
(w szczegolnosci, pod warunkiem zgloszenia wierzytelnosci w terminie okreslonym w
Kodeksie Spotek Handlowych, o ile ma zastosowanie) lub procedurami likwidacyjnymi
okreslonymi lub zatwierdzonymi przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego. Jezeli
wierzytelnosci nie zostang zgtoszone w terminie okreslonym w Kodeksie Spotek
Handlowych, zobowigzania z Obligacji beda podlegaty zaspokojeniu z majatku
Emitenta jeszcze niepodzielonego pomiedzy akcjonariuszy Emitenta.

W przypadku umorzenia lub konwersji Obligacji zgodnie z Ustawa o BFG Obligacje
beda podlegaty umorzeniu lub konwersji zgodnie z art. 72, oraz jezeli ma zastosowanie,
art. 209 ustawy o BFG, tj. Obligacje beda podlegalty umorzeniu lub konwersji po
umorzeniu lub konwersji Instrumentow CET1 oraz jednoczesnie i proporcjonalnie do
umorzenia lub konwersji wszystkich innych Instrumentéw ATl oraz przed
umorzeniem lub konwersja wszystkich innych instrumentow, ktore podlegaja
umorzeniu lub konwersji, w kazdym przypadku z zastrzezeniem Obowigzujacych
Regulacji Bankowych.

W celu uniknigcia watpliwosci, zastosowanie w stosunku do Emitenta na podstawie
Ustawy o BFG, umorzenia lub konwersji zobowigzan lub jakiegokolwiek innego
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15.

151

15.2

16.

17.
171

17.2

17.3

instrumentu przymusowej restrukturyzacji nie stanowi podstawy do postawienia
Obligacji w stan wymagalno$ci lub do powstania jakichkolwiek innych roszczen
Obligatariusza wzgledem Emitenta.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia do Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Emitenta do Obligatariuszy beda
umieszczane na Stronie Internetowej Emitenta.

Zawiadomienia do Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny by¢
dokonywane osobiscie, listem poleconym lub poczta kurierskg na adres Emitenta
wskazany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

AGENT DOKUMENTACYJNY

Emitent bedzie przekazywat Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentow,
informacji i komunikatow opublikowanych na Stronie Internetowej Emitenta w
wykonaniu Ustawy o Obligacjach.

PRAWO WLASCIWE
Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Niniejsze Warunki Emisji zostaly sporzadzone w polskiej i angielskiej wersji
jezykowej. W przypadku rozbieznosci pomiedzy wersjami jezykowymi wigzaca bedzie
polska wersja jezykowa.

W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomigdzy niniejszymi Warunkami Emisji a
obowigzujacymi w danym czasie Regulacjami KDPW dotyczacymi spetniania
$wiadczen z tytutu Obligacji, wigzacy charakter bedg miaty odpowiednie Regulacje
KDPW.
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ZALACZNIK 1
SUPLEMENT EMISYJNY

Postanowienia ogoélne

1. Miejsce i data sporzadzenia Warunkow
Emisji:

2. Podstawa prawna i tryb emisji:

3. Kod ISIN:

4. Maksymalna liczba
proponowanych do nabycia:

Obligacji

5. Wartos¢ Nominalna jednej Obligacji:

6. Maksymalna faczna Wartos¢
Nominalna Obligacji proponowanych
do nabycia:

7. Dzien Emisji:

8. Notowanie Obligacji:

9. Dni Platno$ci Odsetek:

10. Marza:

11. Stopa Procentowa przez okres od
Dnia Emisji (wlacznie) do (ale z

10286722168-v18

-28 -

Warszawa, 15 listopada 2024 roku

1. art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach w zw.
z art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia
Prospektowego;

2. uchwata nr 129/2024 zarzadu Emitenta z
dnia 3 wrzesnia 2024 roku w sprawie emisji
obligacji AT1;

3. uchwala nr 33/24 rady nadzorczej
Emitenta z dnia 18 wrzesnia 2024 r. w
sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ obligacji
kapitalowych, ktore maja spelnia¢ warunki
zakwalifikowania jako instrumenty
dodatkowe w Tier 1

PLBREO0005227

3.000

500.000 PLN

1.500.000.000 PLN

6 grudnia 2024 roku lub okolo tej daty

Obligacje zostang wprowadzone do obrotu
na ASO w Dniu Emisji.

6 czerwca oraz 6 grudnia kazdego roku, przy
czym:

(1) pierwszy dzien platnosci odsetek bedzie
przypadat 6 czerwca 2025 roku; oraz

(i1) ostatni dzien platnosci odsetek bedzie
przypadat w dacie wykupu;

6,00% w skali roku

10,63% w skali roku:;
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wytaczeniem) Pierwszego Dnia

Zmiany:
12. Pierwszy Dzien Zmiany: 6 grudnia 2029 roku
13. Agent Dokumentacyjny: Notariusz Anna Hupert, prowadzaca
Kancelari¢ Notarialng z siedzibg w
Warszawie (adres: 00-815 Warszawa, ulica
Sienna 93 lok. 30)
14. Cel Emisji: Ogolne cele korporacyjne Emitenta.

Podpisy oséb upowaznionych do zaciggania zobowigzan w imieniu Emitenta.

Podpis: Podpis:

Signed by /
Elektronicznie Podpisano przez:
) podpisany przez

Yhsal (D/V%w Karol Prazmo
Data: 2024.11.15
14:34:17 +01'00'

Pawet Kazimierz
Szczepaniak

Date / Data:
2024-11-15 14:43

Imig i nazwisko: Imig i nazwisko:

Karol Prazmo Pawet Szczepaniak
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) ZALACZNIK 2
WZOR ZADANIA ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

[MIEJSCOWOSC], [DATA]
Od: [e]
Do: MBANK S.A.

Dotyczy: Obligacji serii MBKO01 emitowanych przez MBANK S.A. ("Emitent™) na
podstawie warunkow emisji z dnia 15 listopada 2024 roku ("Warunki Emisji'™)

Szanowni Panstwo,

Niniejszym skladamy Zadanie zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od
dnia otrzymania niniejszego pisma.

Zgodnie z art. 50 ust. 3 Ustawy o Obligacjach wyjasniamy, ze [wskaza¢ uzasadnienie zagdania
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy]

Wszelkie terminy pisane wielka litera, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym pismie maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Z powazaniem,

W imieniu [Obligatariuszy]

Podpis:

[osoby uprawnione do reprezentacji]

Zalacznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie potwierdzajacy, iz
Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji.
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