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Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

o0 Tak () y Nie
Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty sSrodowiskowe/ spoteczne | chociaz
zréwnowazonych inwestycjach jego celem nie jest zrbwnowazona inwestycja, bedzie
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stuzacych celowi spotecznemu: %

Ktore aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?
Strategia uwzglednia aspekty Srodowiskowe i spoteczne poprzez spetnianie nastepujgcych zatozen:

1) 80% sktadnikow portfela tej strategii uwzglednia aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne, w tym:
- co najmniej 9% stanowig zrbwnowazone inwestycje,
- 1% inwestycji dokonywana jest w dziatalnos¢ gospodarcza, ktdra zgodnie z unijng systematyka
dotyczgca zrGwnowazonego rozwoju (dalej jako Taksonomia UE) kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo,

2) bierzemy pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla zrGwnowazonego rozwoju zgodnie z
informacjami opisanymi ponizej,



Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzgledniania
aspektéw
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.

3) stosujemy wytaczenia lub minimalizowanie udziatu okreslonych branz i inwestycji zgodnie z
naszg Strategig w zakresie ryzyk dla zrGwnowazonego rozwoju w ustudze zarzgdzania
portfelami instrumentow finansowych dostepng na naszej stronie internetowe;j,

4) co najmniej 80% instrumentow finansowych w naszym portfelu posiada Rating ESG Score oraz
ESG Fund Score, na poziomie co najmniej BBB. Rating okreslamy w oparciu o dane od agencji
MSClI Inc.,

5) do portfeli nie nabywamy instrumentéw finansowych, dla ktérych MSCI ESG Score lub ESG Fund
Score okre$lony zostat na poziomie ratingu B lub nizszym.

Dla Strategii nie wyznaczyliémy wskaznika referencyjnego w celu uwzglednienia aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych promowanych w jej ramach.

Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzgledniania aspektow
srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego produktu finansowego ?

Do oceny instrumentdéw finansowych w zakresie aspektéw zrownowazonego rozwoju (ESG)
wykorzystujemy dane i wskazniki dostarczane przez MSCI ESG Manager nalezgcy do agencji MSCI
Inc.

Do pomiaru stopnia uwzgledniania aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych stosujemy:

— wybrane wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoiju,
— wskazniki MSCI dotyczace udziatu zréwnowazonych inwestycji,
—  poziom zgodnosci struktury portfela z wprowadzonym system ograniczen i wykluczen
inwestycyjnych,
— ratingi ESG pochodzgcymi od MSCI.
Wskazniki te uwzgledniamy na poziomie portfela, a nie poszczegdlnej inwestycji.

Jakie sq cele dotyczqce zrownowazonych inwestycji, ktore majg by¢ czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celow?

Strategia promuje aspekty sSrodowiskowe i spoteczne, ale jej celem nie sg zréwnowazone inwestycje.
Strategia zaktada minimalny udziat 10% w zakresie zréwnowazonych inwestycji, w tym 1%
zréwnowazonych inwestycji zgodnie z Taksonomig UE.

Do oceny spetniania kryterium zréwnowazonych inwestycji korzystamy ze wskaznika MSCI. Okresla
on procent wartosci rynkowej funduszu/emitenta zwigzany z dziataniem emitentéw spetniajgcym
wszystkie kryteria uznania za zrbwnowazong inwestycje zgodnie z art. 2 ust. 17 rozporzadzenia
SFDR. Kryteria te dotyczg : pozytywnego wktadu w realizacje celow srodowiskowych lub
spotecznych, braku znaczacych szkéd dla innych celéw, dobrych praktyk w zakresie zarzadzania.
MSCI przyjmuje, ze pozytywny wktad mozna wykazaé przez spetnienie testu dziatalnosci
gospodarczej (co najmniej 20% przychoddéw z rozwigzan o zréwnowazonym wptywie zdefiniowanych
przez MSCI) lub posiadanie celu redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzonego przez inicjatywe
Science Based Targets (SBTi). Rozwigzania o zrGwnowazonym wptywie, ktore bierze pod uwage
MSCI, dotyczg zaréwno realizacji celéw srodowiskowych, jak i spotecznych.

Wskazniki, ktore bierzemy pod uwage do oceny stopnia zgodnosci portfela z Taksonomig UE dotycza
réznych celéw srodowiskowych i réwniez pochodzg z MSCI. Zgodnos$¢ inwestycji z Taksonomig nie
jest potwierdzana przez audytora czy tez inne osoby trzecie.

Raportowaniem zgodnie z Taksonomig objete sg spétki z Unii Europejskiej. Nie kazda spotka realizuje
dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra podlega pod ww. przepisy. Ponadto, nie dla kazdego instrumentu
finansowego okreslana jest zgodnos¢ z celami Srodowiskowymi, a obligacje skarbowe s3 z niej
wytgczone. Dodatkowo raportowanie zgodnie z Taksonomig jest nowe i nie objeto wszystkich spétek.
W zwigzku z tym mozliwosci inwestowania w instrumenty finansowe zwigzane z dziatalnoscig
zgodna z Taksonomig sg na ten moment ograniczone.



Gtéwne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikow
zrownowazonego
rozwoiju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne i pracownicze,
kwestie dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji
i przekupstwu.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore majq byc czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego nie wyrzqdzajq powainych szkod wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczqcego zrownowazonych inwestycji?

Inwestycje zrownowazone zgodnie z definicjqg art. 2(17)SFDR.

Do oceny spetniania kryterium zrbwnowazonych inwestycji korzystamy ze wskaznika MSCI. Okresla on
procent wartosci rynkowej funduszu/emitenta zwigzany z dziataniem emitentéw spetniajacych
wszystkie kryteria uznania za zréwnowazong inwestycje zgodnie z art. 2 ust. 17 SFDR, w tym brak
znaczacych szkod.

Zgodnie z metodyka MSCI inwestycja nie wyrzadza powaznych szkéd wzgledem innych celéw
srodowiskowych bierze pod uwage najpowazniejsze i najbardziej rozpowszechnione kontrowersje,
takie jak:

— naruszenia Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i/lub Zasad UNGC,

— powigzania z kontrowersyjng bronig,

— wykorzystanie wegla energetycznego (przychody powyzej 1%),

—  produkcje i dystrybucje tytoniu (powyzej 5%, produkcja tytoniu powyzej 1%).
Inwestycje zgodne z Taksonomig UE

Zgodnie z Taksonomig UE dziatalno$¢ gospodarcza kwalifikuje sie jako zrownowazona srodowiskowo,
jezeli:

— wnosi istotny wktad w realizacje co najmniej jednego z celéw Srodowiskowych,

— nie wyrzadza powaznych szkdd dla zadnego z pozostatych celéw srodowiskowych ,

— jest prowadzona zgodnie z minimalnymi gwarancjami oraz

— spetnia techniczne kryteria kwalifikacji okre$lone w rozporzadzeniach wykonawczych.

Oznacza to, ze wskaznik dotyczacy zgodnosci z Taksonomig UE dotyczy inwestycji, ktore nie
wyrzgdzajg powaznych szkéd sSrodowiskowych oraz prowadzone s zgodnie z minimalnymi
gwarancjami.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju.

Metodyka MSCI dotyczaca zréwnowazonych inwestycji do oceny, czy inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkdd, bierze pod uwage kontrowersje w zakresie identyfikacji firm zajmujgcych sie
najpowazniejszymi i powszechnymi kontrowersjami wymienionymi powyzej.

Wskazniki dotyczace kontrowersji uwzgledniane przez MSCI sg jednoczesnie wskaznikami gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju wskazanymi w RTS do SFDR. S3 to:

—  PAlnr 10 “Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspodtpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych”,

— PAI 4 ,Ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze paliw kopalnych” —
poprzez wykluczenie wegla energetycznego, ktory jest paliwem kopalnym powodujgcym
najwiekszg emisje gazéw cieplarnianych,

— PAI 14 ,Ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna”,

—  produkcja i dystrybucja tytoniu — wskaznik ten nie jest uwzgledniony na chwile obecng w RTS
do SFDR, ale brany jest pod uwage w unijnych wskaznikach referencyjnych dostosowanych
do porozumienia paryskiego oraz wskaznikach referencyjnych transformacji klimatycznej.

W jaki sposéb zréownowazione inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka.

Inwestycje zrownowazone zgodnie z definicjg art. 2(17)SFDR

Potencjalne naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych sg czescig testu dla

zrbwnowazonych inwestycji przyjetego w metodyce MSCI do oceny nie wyrzgdzania powaznych
szkod.

Inwestycje zgodne z Taksonomig UE



Spetnianie minimalnych gwarancji jest warunkiem koniecznym uznania dziatalnosci za zréwnowazong
zgodnie z Taksonomig UE. Do oceny zgodnosci z minimalnymi gwarancjami bierze sie pod uwage
Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytyczne ONZ dotyczacymi biznesu i praw
cztowieka.

Unijna systematyka dotyczgeao zréownowaZonego rozwoju okresla zasade “nie czyri powaznych szkod”, zgodnie
Z ktorg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzgdzac powaZnych szkod wzgledem celow unijnej
systematyki dotyczgeef zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powainych szkod stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zrownowaionej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg
unijnych kryteriow dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowaione inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzad powainych szkod wzgledem celow
srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage giowne niekorzystne skutki dla
czynnikdw zré6wnowazonego rozwoju?

x Tak

Informacje na temat sposobu, w jaki uwzglednilismy gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju w ramach tej strategii bedziemy raportowaé w sprawozdaniu okresowym
do konca pierwszego kwartatu za poprzedni rok kalendarzowy (raport ESG).

Nie

Strategia uwzglednia wskazniki gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla zrGwnowazonego rozwoju:

vy

e PAIl 4 (tabela 1 RTS) — ograniczamy ekspozycje z tytutu przedsiebiorstw prowadzgcych dziatalnosé
zwigzang z paliwami kopalnymi, w tym poszukiwaniem, wydobyciem, magazynowaniem, dystrybucjg
i handlem ropg i gazem, produkcjg i dystrybucjg wegla energetycznego oraz produkcja, dystrybucja,
magazynowaniem i rezerwami wegla metalurgicznego (maksymalnie 10% portfela),

e PAIl 7 (tabela 1 RTS) — ograniczamy dziatania majgce niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod
katem bioréznorodnosci ( maksymalnie 10% portfela),

e PAIl 10 (tabela 1 RTS) - naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

e PAI 14 (tabela 1 RTS) - ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajéow broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna),

e  PAI 22 (tabela 3 RTS) — jurysdykcje podatkowe niechetne wspotpracy.

Wymienione wykluczenia dotyczg inwestycji bezposrednich. W przypadku inwestycji posrednich réwniez
stosujemy przywotane wyfaczenia. Jednak z uwagi na duzy udziat funduszy oraz ETF-Ow w naszych
portfelach i z uwagi na specyfike tych instrumentéw, moze dojs¢ do niewielkiego udziatu inwestycji (do
2%), ktére nie spetniajag wymienionych wyzej kryteridw.



Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?
Strategia uwzglednia aspekty srodowiskowe i spoteczne zgodnie z przyjetymi kryteriami.

Co najmniej 80% sktadnikéw portfela uwzglednia aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne, w tym 9%
stanowi zrbwnowazone inwestycje, a 1% inwestycji dokonywana jest w dziatalnos¢ gospodarcza, ktora
Strategia zgodnie z unijng systematyka dotyczacg zrdwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako zrébwnowazona
imwestycyjna , . .

srodowiskowo (zgodna z Taksonomia UE).

kieruje decyzjami

=S By B0 (0 Dodatkowo, co najmniej 80% instrumentow finansowych w naszym portfelu posiada rating ESG (MSCI
podstawie takich . . . .. .
czynnikéw, jak cele ESG Score oraz ESG Fund Score), na poziomie co najmniej BBB. Do portfela nie nabywamy
inwestycyjne i instrumentéw finansowych, dla ktérych rating ESG okreslony zostat na poziomie B lub nizszym.
[rel=r=m me=ile Dazymy do osiggniecia Sredniego ratingu ESG na poziomie A.

W ramach Strategii stosujemy takze zasade ograniczania inwestycji w instrumenty finansowe
emitentéw z wybranych branz lub gatezi gospodarki lub produkujgcych okreslone kontrowersyjne
produkty. Zasady ograniczania inwestycji opisujemy ponizej.

Niezaleznie od ww. limitdw inwestycyjnych zwigzanych z doborem instrumentéw finansowych
uwzgledniajacych czynniki zrGwnowazonego rozwoju, Strategia posiada limity inwestycyjne zwigzane
z inwestowaniem w okreslone klasy aktywodw, takie jak: instrumenty udziatowe, instrumenty dtuzne.
Opis tych limitédw i innych ograniczen inwestycyjnych opisujemy w tresci Strategii.

Jakie sq wigiqgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczqce
uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Strategia uwzglednia aspekty srodowiskowe i spoteczne zgodnie z przyjetymi kryteriami. Celem
strategii nie jest tematyczne inwestowanie i promowanie konkretnego aspektu srodowiskowego lub
spotecznego.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed
zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W ramach Strategii stosujemy wytaczenia inwestycji bezposrednich i minimalizowanie udziatu
inwestycji posrednich zgodnie z naszg Strategig w zakresie ryzyk dla zrwnowazonego rozwoju w
ustudze zarzadzania portfelami instrumentéow finansowych dostepng na naszej stronie internetowe;.

Sa to:

a) okreslone branze:

- produkcja i dystrybucja tytoniu (przychody>5%),

- produkcja kontrowersyjnych broni,

- produkcja wegla (przychody >10%),

b) spétki naruszajgce zasady Global Compact i Wytyczne OECD,

c) nie inwestujemy w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw w krajach wymienionych
w naszej Globalnej Polityce Sankgji.

JesteSmy sygnatariuszem ONZ Global Compact. W zwigzku z czym stosujemy wytgczenia, ktoére
wskazuje ta inicjatywa. Miedzy innymi dazymy do minimalizacji ekspozycji na emitentéw, ktérych
dotyczg bardzo powaine kontrowersje srodowiskowe. Kontrowersje mogg dotyczy¢ zmian
klimatycznych, uzytkowania gruntéw i réznorodnosci biologicznej, wyciekdw i uwolnien toksycznych
substancji, niedoboru wody lub odpaddéw operacyjnych, przy bezposrednim zaangazowaniu emitenta.
Wymienione wykluczenia dotyczg inwestycji bezposrednich. W przypadku inwestycji posrednich
rowniez stosujemy przywotane wytaczenia. Jednak z uwagi na duzy udziat funduszy oraz ETF-6w w
naszych portfelach i z uwagi na specyfike tych instrumentéw, moze dojs¢ do niewielkiego udziatu
inwestycji (do 2%), ktdre nie spetniajg wymienionych wyzej kryteridow.

Zgodnie z naszg procedurg wewnetrzng okresowo dokonujemy oceny struktury aktywéw portfeli pod
katem przyjetych przez nas zatozen. Jesli struktura portfela nie spetnia tych zatozen, podejmujemy
dziatania dostosowawcze.



Dobre praktyki w Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania

amkrasie Jarcyozania stosowanych przez spétki, w ktore dokonano inwestycji?
obejmuja solidne

struktury zarzadzania, Do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania stosowanych zaréwno przez spotki, w ktére
Stostinkipracownicze, dokonano inwestycji, jak rowniez do oceny sktadu funduszy stosujemy wskazniki MSCI. Dazymy do
wynagrodzenia . . .. . . ; ; . . .
Srcownkens minimalizacji ekspozycji na emitentdw, ktdrych dotyczg bardzo powazne, trwajgce kontrowersje w
przestrzeganie przepiséw zakresie zarzadzania zwigzane z przekupstwem, oszustwami, kontrowersyjnymi inwestycjami lub
prawa podatkowego. strukturami zarzadzania, przy bezposrednim zaangazowaniu spoétki.

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w przypadku tego produktu finansowego?
@
1) 80% sktadnikdw naszego portfela uwzglednia aspekty srodowiskowe lub spoteczne, w tym
9% stanowi zrownowazone inwestycje, a 1% inwestycje zgodne z Taksonomig UE,

2) conajmniej 80% instrumentéw finansowych w naszym portfelu posiada rating ESG (MSCI ESG
T Score oraz ESG Fund Score), na poziomie co najmniej BBB,
inwestycji w 3) do portfela nie nabywamy instrumentéw finansowych, dla ktérych rating ESG okreélony
poszczegdlne aktywa. zostat na poziomie B lub nizszym,

4) dazymy do osiggniecia $redniego ratingu ESG na poziomie A.

Alokacja aktywow

Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:
- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychoddéw z e

dziatalnosci

#1A Zrownowaione
1056

ekologicznej spotek, w ) 0%
ktére dokonano —L
inwestycji; #1B Inne
- naktadow Inwestycje et mase i are'y
inwestycyjnych spoteczne
(CapEx), ktére ukazuja B #2 Inne 70%
zielone inwestycje 20%
dokonane przez spdétki,
w ktére dokonano Kategoria “#1 zgodne z aspektami frodowiskowymifspotecznymi” cbejmuje inwestycje dokonane w ramach

inwestycji, np. w celu produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach

przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkéow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlaja

tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 Inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finanswowesgo, ktdre nie =3
zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.
Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie “#1A zrownowaione” obejmujgcy inwestycje zrdwnowaione inwestycje stuizce celom
srodowiskowym i spotecznym;

ekologiczng dziatalnos¢ - podkategorie "#1B inne aspekty érodowiskowe lub spoteczne” obejmujzcs inwestycje zeodne z aspektami
operacyjng spotek, w srodowiskowymi lub spotecznymi, ktore nie kwalifikujg sig jako zrownowazone inwestycje.

ktére dokonano

inwestycji.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych Ilub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

W ramach Strategii nie bedg stosowane instrumenty pochodne przyczyniajgce sie realizacji
aspektow srodowiskowych lub spotecznych.

Instrumenty pochodne stosowane sg jedynie w celu zabezpieczenia ryzyka rynkowego, w
szczegblnosci walutowego.



Aby zapewni¢ zgodnos¢ z
unijng systematykg

W jakim minimalnym stopniu zréwnowaione inwestycje stuigce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrwnowazonego

dotyczacy )
?

zrébwnowazonego rozwoju:

rozwojy; kiyieria Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalno$¢ zwigzang z gazem ziemnym

dotyczace gazu ziemnego

it e lub energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematykg dotyczgcg zrownowazonego

emisji i przejscie na rOZWOJul?

energie ze Zrédet Tak:

odnawialnych lub paliwa

niskoemisyjne do korica w gaz ziemny w energie jagdrowa

2035 r. W przypadku

energii jadrowej kryteria

te obejmuja ®x Nie

kompleksowe zasady w

zakresie bezpieczernstwa i

gospodarowania Ma dwoch wykresach poniiej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zzodmych z unijng systematyks

odpadami. dotyczaca zrownowaionego ronwoju. Poniewad brak jest odpowiednich metod umodiiwiajacych okreslenie zgodnosd
oblizacji skarbowych* z systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zzodnost z systematyks w odniesieniu
do wsrysthich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym oblizaci skarbowych, natomiast na dregim wykrese

przedstawiono zgodnost 2 systematyks wytgcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego inmpch niz

oblizacje skarbowe

Dziatalno$¢ wspomagajaca
bezposrednio wspomaga 1. Zgodnods inwestycii z systematyka 1. Zgodnoét inwestycji 7 systematyky
inne rodzaje dziatalnosci we {wiym obligacie skarbowe’) { 2 wyjatkiem obligacji skarbowrych *)

wnoszeniu istotnego ”!!.‘“"--: \ = Zgodne 7
systiEmalyk tyka -

wkiadu w realizacje celu gaz zlemny 1% svste

gaz zie
srodowiskowego.

Fgodne 2
ST = fgodne 2

systematyky
energia jgdrowa

Dziatalnos€ na rzecz przejscia
jest to dziatalnosg, dla ktérej

alternatywne niskoemisyjne & Fgodne 2
rozwigzania nie s3 jeszcze i

energia jadrowa

® Jgodne 7

dostepne i ktora miedzy 99% . o

innymi wytwarza emisje M ...-..<.;.,|.... H Nicgodne 1

gazdw cieplarnianych na R systamatyks

poziomie odpowiadajacym

najlepszym wynikom. Ten wykres przedstawia 100% inwestydji ogolem.

* pla celow niniegiszych wykresow obligade skarbowse" obejmujs cafe zaangaiowanie w diug panstwowy
Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
wspomagajqcq?

Minimalny udziat w dziatalnosci na rzecz przejscia wynosi 0%, a dziatalnosci wspomagajacej 0%.

1 Dziatalno$¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energig jgdrowg mozna uznac za zgodng z unijng systematykg dotyczacg zréwnowazonego rozwoju
tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (,tagodzenie zmiany klimatu”) i nie szkodzi znaczgco zadnemu celowi unijnej
systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajaca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnosci
gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig jgdrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczacg zrbwnowazonego rozwoju,
okreslono w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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Z unijng systematykg
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Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane
do pomiaru, czy w
ramach produktu
finansowego
uwzglednia sie
aspekty
srodowiskowe lub
spoteczne
promowane przez
ten produkt.
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Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi

srodowiskowemu, ktdre nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca

zrownowazonego rozwoju?

Minimalny udziat zrbwnowazonych inwestycji, ktére nie sg zgodnie z Taksonomig UE wynosi
9%. Raportowanie zgodnie z Taksonomig UE jest na poczatkowym etapie. Objete sg nim
jedynie najwieksze spotki notowane na runkach regulowanych. Z tego wzgledu mozliwosci
inwestowania w zrownowazone inwestycje zgodnie z Taksonomig UE sg ograniczone.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu?
Nie dotyczy.

Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 inne”, czemu stuzg takie inwestycje i
czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub
spoteczne?

W tej kategorii znajdujg sie aktywa takie jak: gotéwka, depozyty zabezpieczajgce pod
instrumenty pochodne stuzace do zabezpieczania ryzyka rynkowego. Moga takze znalezé sie
instrumenty finansowe nie majgce nadanego ratingu ESG (MSCI ESG Score lub MSCI ESG Fund
Score) lub o ratingu ponizej poziomu BB.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskazZnik referencyjny w celu ustalenia czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami sSrodowiskowymi lub spofecznymi, ktore
promuje?

Nie dotyczy — w Strategii nie wyznaczamy indeksu jako wskaznika referencyjnego.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezgco do kaidego aspektu
srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego

Nie dotyczy.

W jaki sposéb zapewnia sie ciggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb wyznaczony indeks roini sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu
rynkowego?

Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapoznac sie z metodq zastosowanqg na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Nie dotyczy.

Gdzie w Internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:

www.mbank.pl/private-banking/esg-w-inwestycjach/
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