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I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogdlne
Jednostka dominujgca w Grupie mBank (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatowg”) jest mBank
S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Bank”).

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 11 grudnia 1986 roku. Siedziba
jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie, ul. Senatorska 18.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art.
4 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania mi¢dzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. Urz. WE L
243 7 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609)
I na podstawie art. 55.5 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U 2013.330 z
pozn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty
zatwierdzone przez UE.

W dniu 11 lipca 2001 roku jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsichiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 5260215088 nadany w dniu 13 grudnia 2013 roku oraz
symbol REGON: 001254524 nadany w dniu 9 grudnia 2013 roku.

Jednostka dominujaca nalezy do grupy kapitatowej Commerzbank AG.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

o przyjmowanie wkladéw pienigznych ptatnych na zadanie lub z nadejsciem oznaczonego
terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wktadéw;

e prowadzenie innych rachunkéw bankowych;

e przeprowadzanie bankowych rozliczen pienig¢znych;

 udzielanie kredytdw i pozyczek pienieznych;

« wykonywanie operacji wekslowych i czekowych oraz operacji, ktorych przedmiotem sg
warranty;

« udzielanie i potwierdzanie poreczen;

« udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie i potwierdzanie akredytyw;

 posrednictwo w dokonywaniu przekazow pienigznych oraz rozliczen w obrocie dewizowym;

« emitowanie bankowych papierow wartosciowych;

« wykonywanie czynnosci zleconych, zwigzanych z emisja papieréw wartosciowych;

o przechowywanie przedmiotow i papierow wartosciowych oraz udostepnianie skrytek
sejfowych;

« dokonywanie terminowych operacji finansowych;

« nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pieni¢znych;

« wykonywanie czynnosci banku reprezentanta przewidzianych w Ustawie o obligacjach;

e prowadzenie skupu i sprzedazy wartosci dewizowych;

« wydawanie kart ptatniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu;
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wydawanie instrumentu pienigdza elektronicznego.

Zakres dziatalnosci podmiotow zaleznych, wspoétzaleznych i obejmuje nastgpujace rodzaje
dziatalnosci:

ustugi faktoringowe;

leasing;

administrowanie nieruchomoscia gruntowa;

pozyskiwanie srodkow finansowych dla jednostki dominujacej;
obrét papierami wartosciowymi;

dystrybucja produktow oferowanych przez jednostka dominujaca;
kompleksowe zarzadzanie majatkiem klienta;

udzielanie kredytéw hipotecznych;

dziatalnos¢ ubezpieczeniowa;

zarzadzanie danymi i dokumentami;

opracowywanie projektow inwestycyjnych oraz prowadzenie prac wykonawczych;
realizacja przedsiewzie¢ deweloperskich.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat akcyjny jednostki dominujacej wynosit 168 840 228 ziotych
i byt podzielny na 42 210 057 akgji.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku struktura witasnosci kapitatu akcyjnego jednostki dominujacej byta

nastgpujaca:
Wartosé . .
. . . , . > Udziat w kapitale
Liczba akcji Liczba gtoséw nominalna akgcji .
akcyjnym
(w ztotych)

Commerzbank AG

29 352 897 29 352 897 117 411 588 69,54%
Pozostali
akcjonariusze 12 857 160 12 857 160 51 428 640 30,46%
Razem 42 210 057 42 210 057 168 840 228 100%

Zgodnie z informacjami przedstawionymi w nocie 38 not objasniajacych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku, w roku obrotowym
mialy miejsce nastgpujace zmiany w strukturze wiasnosciowej kapitatu akcyjnego jednostki
dominujacej:

W dniu 30 lipca 2014 roku Bank otrzymat od AVIVA Otwartego Funduszu Emerytalnego
Aviva BZ WBK (,,Aviva OFE”) zawiadomienie 0 zmniejszeniu udziatu w ogoélnej liczbie
glosdw na Walnym Zgromadzeniu Banku ponizej 5,00%. W wyniku dopuszczenia do obrotu
31 844 akcji Banku udziat Aviva OFE w kapitale akcyjnym Banku zmniejszyt si¢ do poziomu
4,996%, co skutkowato réwnolegle zmniejszeniem udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku do poziomu 4,996%.
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e W dniu 11 grudnia 2014 roku Bank otrzymat od ING Otwartego Funduszu Emerytalnego
(,,ING OFE”) zawiadomienie 0 zmniejszeniu udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku ponizej 5,00%. Przed zbyciem akcji ING OFE posiadat
2126 430 akcji Banku, stanowigcych 5,04% kapitatu akcyjnego Banku i byt uprawniony
do 2 126 430 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku, co stanowito 5,04%
0g0lnej liczby gtoséw. W wyniku zbycia akcji, udziat ING OFE w kapitale akcyjnym Banku
zmniejszyt si¢ do poziomu 4,94%. Akcje te uprawniajg do 2 085 679 gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku, co stanowi 4,94% ogolnej liczby gtosow.

W okresie po dacie bilansowej do daty opinii nie byto zmian w strukturze wiasnosciowej kapitatu

akcyjnego jednostki dominujacej.

Zmiany kapitatu akcyjnego jednostki dominujacej w roku obrotowym byty nastepujace:

Liczba akcji Wartos¢ nominalna akcji
(w ztotych)
Stan na poczatek okresu 42 174013 168 696 052
Podwyzszenie/obnizenie kapitatu 36 044 144 176
Stan na koniec okresu 42 210 057 168 840 228

W 2014 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych (KDPW) dokonat rejestracji 36 044 akcji
Banku wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu akcyjnego Banku w drodze
emisji akcji z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w celu umozliwienia
objecia akcji Banku osobom bioragcym udziat w programach motywacyjnych. W wyniku rejestracji

akcji Banku kapitat akcyjny Banku wzrést w 2014 roku o kwote 144 176 ztotych.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 2 marca 2015 roku wchodzili:

Cezary Styputkowski - Prezes Zarzadu

Lidia Jabtonowska-Luba - Wiceprezes Zarzadu
Przemystaw Gdanski - Wiceprezes Zarzadu
Jorg Hessenmuller - Wiceprezes Zarzadu
Hans-Dieter Kemler - Wiceprezes Zarzadu
Cezary Kocik - Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Mastalerz - Wiceprezes Zarzadu

W okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku (,,okres sprawozdawczy”) oraz

od dnia bilansowego do daty opinii nie byto zmian w sktadzie Zarzadu Banku.

2. Sklad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w sktad Grupy Kapitalowej mBanku S.A wchodzily nastepujace

jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):
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. . dzien bilansowy,
L podmiot uprawniony, i
rodzaj opinii i ; na ktory
. . metoda . ktory przeprowadzit
nazwa jednostki L 0 sprawozdaniu . . sporzadzono
konsolidacji . badanie sprawozdania .
finansowym . sprawozdanie
finansowego .
finansowe
Ernst & Young Audyt
o Polska spétka z
. konsolidacja . . . .
Aspiro S.A. w trakcie badania ograniczong 31 grudnia 2014

BDH Development
Sp.zo.0.

BRE Agent
Ubezpieczeniowy
Sp.zo.0.

BRE Ubezpieczenia
Sp.zo.0.

BRE Ubezpieczenia
TUIR S.A.

Dom Maklerski
mBanku S.A.

Garbary Sp. z 0.0.

mCentrum Operacji
Sp. z o.0.

petna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

w trakcie badania

w trakcie badania

w trakcie badania

w trakcie badania

w trakcie badania

w trakcie badania

w trakcie badania

odpowiedzialnoscia
sp. k.

Ernst & Young Audyt
Polska spdtka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia
sp. k.

Ernst & Young Audyt
Polska spdtka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia
sp. k.

Ernst & Young Audyt
Polska spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia
sp. k.

Ernst & Young Audyt
Polska spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia
sp. k.

Ernst & Young Audyt
Polska spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia
sp. k.

Ernst & Young Audyt
Polska spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia
sp. k.

Ernst & Young Audyt
Polska spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia
sp. k.

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014
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mBank
Hipoteczny S.A.

mFactoring S.A.

mFinance France S.A.

mLocum S.A.

mLeasing S.A.

MLV 45 Sp. z o.0.

MLV 45 Sp. z 0.0 sp.k.

mWealth Management S.A.

Transfinance a.s.

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

konsolidacja
petna

w trakcie badania

w trakcie badania

w trakcie badania

w trakcie badania

w trakcie badania

w trakcie badania

w trakcie badania

w trakcie badania

w trakcie badania

Ernst & Young Audyt
Polska spdtka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia
sp. k.

Ernst & Young Audyt
Polska spdtka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia
sp. k.

Ernst & Young et
Associés

Ernst & Young Audyt
Polska spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia
sp. k.

Ernst & Young Audyt
Polska spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia
sp. k.

Ernst & Young Audyt
Polska spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia
sp. k.

Ernst & Young Audyt
Polska spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscia
sp. k.

Ernst & Young Audyt
Polska spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig
sp. k.

Ernst & Young Audit,
S.I.0.

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

31 grudnia 2014

Rodzaj zmian i wplyw wywotany zmianami w stosunku do roku ubiegtego w zakresie jednostek
objetych konsolidacja zostat przedstawiony w nocie 1 not objasniajacych do skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku (,,noty
objasniajace”).

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 11 kwietnia
2013 roku zostata wybrana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy biegty
rewident spetniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U 2009.77.649 z po6zn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 20 maja 2013 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢. Nasze procedury nie
obejmowaty uzupetniajacych informacji, ktoére nie maja wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 2 marca 2015 roku wydalismy opini¢ biegtego rewidenta bez
zastrzezen 0 nastegpujacej tresci:

,»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy mBanku S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej mBanku S.A. (,Grupy”), w ktorej jednostka dominujaca jest mBank S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku,
obejmujacego skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2014 roku,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywoOw pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz
noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,zataczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).

2. Zarzetelno$¢ i jasnos¢ zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez za
jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Banku. Ponadto Zarzad
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Banku oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zataczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
2013.330 z p6zn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem byto zbadanie zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym
czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnosé¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zatgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow dokonanych
przez Zarzad Banku, jak i ogolnej prezentacji zataczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii 0 zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catos¢.

4. Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2014roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy w okresie od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku (,.sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze
informacje pochodzace z zatagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2014.133, z pézn. zm. -
»rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przeprowadzilismy w okresie od dnia
29 wrzesnia 2014 roku do dnia 2 marca 2015 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujacej od dnia
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29 wrzesnia 2014 roku do dnia 19 grudnia 2014 roku oraz od dnia 7 stycznia 2015 do dnia 2 marca
2015 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelna prezentacje
sprawozdania finansowego jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyt on,
iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, dokumentacje¢ konsolidacyjng oraz pozostate wymagane dokumenty oraz
udzielit niezbgdnych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 2 marca 2015
roku Zarzadu jednostki dominujacej o:

o kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej;

o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

« ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére
nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byty rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
nastapity ograniczenia zakresu badania.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku zostato
zbadane przez Dominika Januszewskiego, kluczowego biegtego rewidenta nr 9707, dziatajacego
w imieniu Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1, firmy wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow pod numerem 130.
Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego Kkluczowy biegty rewident wydat o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku opinig
bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2013 roku zostato zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w
dniu 31 marca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2013
roku wraz z opinig biegtego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostato ztozone w dniu 4 kwietnia
2014 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy
w latach 2012 - 2014 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w
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zbadanych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2013
roku oraz dnia 31 grudnia 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku byto
przedmiotem badania przez innego kluczowego biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu innego
podmiotu uprawnionego, ktéry z dniem 7 marca 2013 roku wydat opini¢ bez zastrzezen o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 rok
zostato przeksztatcone do danych poréwnawczych zawartych w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

2014 2013 2012*
Suma bilansowa 117985822 104 202 761 102 144 983
Kapital wiasny 11072978 10 256 438 9618921
Wynik finansowy netto 1289 310 1208 978 1197 902
Wspolczynnik wyplacalnosci (%) 14,66% 19,38% 18,73%
Wskaznik rentownosci 93,34% 90,44% 88,17%
zysk brutto
ogo6lne koszty administracyjne i amortyzacja
Wskaznik poziomu kosztéw 44,95% 45,68% 46,53%
0golne koszty administracyjne i amortyzacja
przychody operacyjne ogétem pomniejszone 0 pozostate
koszty operacyjne
Wskaznik zwrotu kapitatu 12,09% 12,17% 13,54%
zysk netto
sredni stan kapitatéw wiasnych?
Wskaznik zwrotu aktywoéw 1,16% 1,17% 1,19%

zysk netto

sredni stan aktywow®

*Dane przeksztatcone
! Przychody operacyjne ogétem pomniejszone o pozostate koszty operacyjne stanowia sume wyniku z tytutu
odsetek, wyniku z tytutu prowizji, przychoddw z tytutu dywidend, wyniku na dziatalnosci handlowej, wyniku na
inwestycyjnych papierach wartosciowych oraz inwestycji w jednostki zalezne i stowarzyszone oraz pozostatych
Er;ychodéw operacyjnych pomniejszonych o pozostate koszty operacyjne.

Sredni stan kapitatdw wiasnych jest srednia arytmetyczna stanu kapitatéw wiasnych na poczatek i koniec
danego okresu.
*Dane przeksztatcone
¥ Sredni stan aktywow jest $rednig arytmetyczna stanu aktywow na poczatek i koniec danego okresu.
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2014 2013 2012*
Wskaznik inflacji:
Srednioroczny 0,0% 0,9% 3,7%
Grudzien roku biezacego/ grudzien roku poprzedniego -1,0% 0,7% 2,4%

4.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazujg na nastgpujace trendy:

o Wskaznik rentownosci wzrést z poziomu 88,17% w 2012 roku i z poziomu 90,44% w 2013
roku do poziomu 93,34% w 2014 roku.

e Wskaznik poziomu kosztéw spadt z poziomu 46,53% w 2012 roku i z poziomu 45,68%
w 2013 roku do poziomu 44,95% w 2014 roku.

e Wskaznik zwrotu kapitatu spadt z poziomu 13,54% w 2012 roku i z poziomu 12,17% w 2013
roku do poziomu 12,09% w 2014 roku.

o Wskaznik zwrotu aktywow spadt z poziomu 1,19% w 2012 roku i z poziomu 1,17% w 2013
roku do poziomu 1,16% w 2014 roku.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku wspotczynnik wyptacalnosci Grupy wynosit 14,66% w poréwnaniu do
19,38% na koniec 2013 roku i 18,73% na koniec 2012 roku.

4.3 Kontynuacja dziatalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze
jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac
od dnia 31 grudnia 2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 2.1 not objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki
przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2014 roku i ze nie wystgpuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki.

4.4 Stosowanie zasad ostroznosci

Na dzien 31 grudnia 2014 roku przewidziane byty przepisami Prawa Bankowego, uchwatami Zarzadu
Narodowego Banku Polskiego, uchwatami Komisji Nadzoru Finansowego oraz Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (CRR) i wydanych na podstawie tego rozporzadzenia rozporzadzen
Komisji (UE) zasady ostroznosci dotyczace:

e koncentracji ryzyka kredytowego,

o koncentracji udziatéw kapitatowych,

o kwalifikacji kredytow oraz udzielonych gwarancji i porgczen do grup ryzyka i tworzenia

rezerw na ryzyko zwiazane z dziatalnoscia bankow,
e ptynnosci,
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o wysokosci rezerwy obowiazkowej,
o adekwatnosci kapitatowej.

Podczas przeprowadzonego badania nie stwierdzilismy istotnych faktow wskazujacych na
niestosowanie si¢ przez Grupg w okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia niniejszego raportu do
powyzszych zasad. Uzyskalismy ponadto pisemne oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej, ze w
okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia opinii nie zostaty ztamane istotne normy ostroznosciowe.

4.5 Prawidlowos¢ ustalenia wspélczynnika wyplacalnosci

Podczas przeprowadzania badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci w zakresie ustalania
wspoétczynnika wyptacalnosci na dzien 31 grudnia 2014 roku zgodnie z obowigzujacym
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku
(CRR).
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletnosé i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegolnosci obejmujacych wyltaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitatéw wiasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 2 not
objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku.

3. Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywdw, zobowigzan i kapitatbw wiasnych Grupy zostala przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014
roku.

Dane wykazane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

3.1 Wartosé firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane odpisy
z tytutu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie 2 i nocie 25 not
objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku.

3.2 Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitatdbw wiasnych, w tym udziatéw niekontrolujacych jest zgodny z dokumentacja
konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Udziaty niekontrolujace na dzien 31 grudnia
2014 roku wynosity 29 738 tysigcy ztotych. Udziaty niekontrolujace zostaty ustalone prawidtowo i sa
zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitatow wiasnych przedstawiono w notach 38 — 42 not objasniajacych do
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2014 roku.

3.3 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, be¢dace podstawa sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.
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4. Wylaczenia konsolidacyjne

4.1 Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wytaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodow i kosztoéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

4.2 Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend

Dokonane wytgczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg zawartych
w wartosci aktywOw oraz z tytutu dywidend sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

5. Sprzedaz calosci lub czesci udziatow (akcji) w jednostce podporzadkowanej

Informacje dotyczace sprzedazy udziatdw (akcji) w jednostkach podporzadkowanych zostaty
przedstawione w nocie 24 i nocie 46 not objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

6. Pozycje ksztattujace wynik dziatalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci Grupy zostata przedstawiona w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

7. Stlusznos¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wilasnosci okreslonych
w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci.

8. Noty objasniajace

Noty objasniajace w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

9. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy w okresie od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze informacje
pochodzace z zataczonego zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (DzU 2014.133 z p6zn. zm.).
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10. Zgodnos¢ z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku sprawozdawczym
nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutéw i umow jednostek Grupy majace
wptyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

11. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikow prac niezaleznych rzeczoznawcdw majatkowych
— w wyliczeniach dotyczacych poziomu odpisdw z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu kredytow
Grupa uwzglednita wartos¢ przedmiotdw zabezpieczen wedlug wycen sporzadzonych przez
rzeczoznawcOw majatkowych na zlecenie Grupy.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spdtka
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegty Rewident

Dominik Januszewski
Biegly Rewident
nr 9707

Warszawa, dnia 2 marca 2015 roku

15/15



